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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

ABD’de Temmuz ayinda TUFE enflasyonu, piyasa beklentileriyle
uyumlu olarak %0,1 olarak gerceklesti. Motorinde uygulanan 6zel
tiketim vergisi, Agustos sonuna kadar sifirlanirken Eylil'den
itibaren kademeli olarak artirilacak. Bugun Turkiye’de TCMB
Enflasyon Raporu toplantisi takip edilecek. Yurt disinda ABD UFE
enflasyon verisi yayimlanacak. Bu sabah Asya endeksleri hafif
alicili bir gérinim sergilerken, ABD vadelileri yatay islem gortyor.
Borsa istanbul’'un hafif alicili baglamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

13 Agustos

TCELL 2C26 (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL72,388/30,021/3,821mn

DOAS 15.00TL HBT

Enflasyon Raporu lll

17 Agustos

BIMAS 2C26 (Satiglar/FAVOK/Net Kar) MC:
TL218,639/12,671/5,714mn OYAK: TL217,626/13,313/6,301mn
19 Agustos

Sanayi sirketlerinin 2C26 konsolide finansallarini son génderim
tarihi

27 Agustos

TURSG 0.15TL HBT

28 Agustos

10:00 Dis Ticaret Dengesi (Temmuz-26)

31 Agustos

10:00 GSYH (2C26)

10:00 igsizlik Orani (Temmuz-26)

3 Eyliil

10:00 TUFE&UFE (Agustos-26)

AGIKLANAN FINANSALLAR
PGSUS

PiYASA HABERLERI
MSCI Endeks Degisiklikleri

MAKRO HABERLER
ABD TUFE Enflasyonu

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

13 Agustos 26

PIYASA KAPANISLARI

Onceki

BiST-100

BIiST-30

BIST-BANKA
BIST-SINAI

YURTDISI PIYASALAR

Kapanis Degisim

14,110
15,970
15,827
19,221

Yillik

Degisim
%28.9
%31.3

-%1.9

%37.4

Shangai Comp*
NIKKEI 225*

Hang Seng*

Dow Jones

S&P

NASDAQ

Almanya DAX
Ingiltere FTSE 100
Fransa CAC 40
Brezilya BOVESPA
Hindistan SENSEX
MSCI GOP Endeksi
DOVIZ PIYASALARI

3,967
68,615
25,477
53,770

7,749
26,588
26,331

10,833 -
8,675 -

167,491

77,732 -

1,682

%7.7

%58.6

-%0.5

%19.7
%19.8
%22.5

%8.9

%18.2
%11.1
%22.5

-%3.5

%31.7

USD/TL
EUR/TL
EUR/USD
USD/JPY
EMTIALAR*

47.7674

55.0720 -

1.1524
159.34

%17.2
%15.3

-%1.5
%8.1

Altin ($/ons)
Giimiis ($/ons)
Brent ($/varil)
Bugday ($/ton)

EKONOMIK GOSTERGELER

43868 -

65.1

887

670.5

%30.7
%69.0
%37.5
%11.9

ABD 10 Yilik Tahvil
VIX

* Sabah saat 08:30 degerleridir

Kaynak: Bloomberg

4.676
14.55

0.44 bp

%0.4
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AGIKLANAN FINANSALLAR

PGSUS

Pegasus, 2C26 finansallarinda 45.7 milyar TL ciro (yilik %19 artis), 4.2 milyar TL diger gelir/giderlerden
arindiriimis FAVOK (yillik %61 daralma) ve 4.8 milyar TL net zarar (2G25 net kar 5.1 milyar TL) aciklamistir.
Rakamlar, Rasyonet Research Turkey piyasa beklentisindeki TL degerlere gore ciro ve FAVOK tarafinda
beklentiyi sirasiyla %2 ve %27 agmistir. Net zarar piyasa beklentisine paraleldir. 2C26 FAVOK marji %9.2
ile gegen senenin ciddi Olgude gerisinde olsa da (2C:25: %27.8) ile piyasa beklentisi olan %7.3'Un
Uzerindedir. Beklentiyi asan FAVOK rakamina ragmen net zararin beklentilere paralel gelmesinde net
finansal giderler etkili olmustur. Net finansal gelir/gider altindaki 2C25’deki net kur farki geliri pozitif 5.5 milyar
TL’den 2C26’da negatif 799 milyon TL'lik net kur farki giderine evrilmistir.

Toplam birim gider artisinin gelir artisinin Gzerinde olmasi sebebiyle (EUR cinsinden RASK %2 artarken birim
basi maliyet yani CASK %28 artmigtir) diger gelir/giderden arindirilmis faaliyet zarari 1.8 milyar TL ile
2C25'teki pozitif 6.3 milyar TL’ye gore yillik bazda kétllesmistir. EUR bazinda birim yakit giderleri hedge
sayesinde yillik %90 oraninda jet yakiti fiyat artisinin oldugu geyrekte %63 artmistir. Reel TL degerlenmesi,
enflasyon ve ikinci geyrekte kapasitenin yillik bazda gerilemesi de yakit disi birim maliyetlerdeki %13’lUk
yukseliste rol sahibidir ve maliyetlerde baski yaratmistir. Sirket, 2026 sonu filosunda 132 ucak (1C26
sunumundaki gibi) olmasini planlamaktadir. Haziran 2026 sonu filosunda 131 ugak bulunmaktadir.
Ongoriilen yakit tiketim planina gore yapilan hedge agisindan 2026 hedge orani varil basina USD64-71
brent araliginda %67°dir. 2027 icinse hedge orani varil bagina USD61-69brent araliginda %30’dur. Jeopolitik
haber akisi ana katalist olmayi siirdiirse de beklentiyi asan FAVOK hisse performansini hafif destekleyebilir.
Sirketin sonuglarina iligkin telekonferansi bugiin 17:00’dedir.

PiYASA HABERLERI

MSCI Endeks Degisiklikleri

MSCI endekslerinde 31 Agustos 2026 tarihinden itibaren gecerli olacak degisiklikler agiklandi. Buna gore;

- MSCI Turkiye Standard Endeksi'ne ASTOR eklenirken endeksten c¢ikarilan sirket olmadi.

- MSCI Turkiye Kiglk Olgekli Sirketler Endeksi'ne BRSAN, EUPWR, KRDMB, RGYAS, TRHOL ve TERA
eklendi. Endeksten ARCLK ve KTLEV cikarildi.
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MAKRO HABERLER

ABD TUFE Enflasyonu

ABD TUFE enflasyonu %3,4’e geriledi... ABD’de Temmuz ayinda TUFE enflasyonu, piyasa beklentileriyle
uyumlu olarak %0,1 olarak gerceklesti. Buna bagl olarak, yillik genel enflasyon Haziran ayindaki %3,5
seviyesinden Temmuz ayinda %3,4’e geriledi. Ote yandan, yillik gekirdek enflasyon bir ay énceki %2,6
seviyesinden %2,5’e gerilerken, aylik ¢ekirdek enflasyon piyasa beklentileriyle uyumlu olarak %0,2 olarak
gerceklesti. Barinma endeksi Temmuz ayinda %0,1 artarak aylik tim kalemlerdeki artisin yaklasik tgcte ikisini
olusturdu. Ev digi yemek endeksi %0,3 artarken, gida endeksi de ay iginde %0,1 yukseldi. Buna karsilik,
enerji endeksi Temmuz ayinda %1,5 geriledi. Ay icinde artis gOsteren endeksler arasinda saglik hizmetleri,
ucak biletleri, iletisim, editim ve eglence yer aliyor. Buna karsilik, motorlu tasit sigortasi endeksi Temmuz
ayinda dusus goOsteren baslica endeksler arasinda yer aldi. Eylll ayr FOMC toplantisi dncesinde AJustos
ay! TUFE enflasyonu ve tarim disi istihdam verilerinin henliz agiklanmamis olmasi nedeniyle, olasi bir faiz
artisi konusunda kesin bir tahminde bulunmak igcin henliz erken. Bununla birlikte, para piyasalari su anda
EylUl ayinda faiz artigi olasiligini %40 olarak fiyatlyor.
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Temettlu Tablosu 13 Agustos 26
. 2025 Net  Brit Nal.(.it Tenjettﬁ Hiss.fe Ba§|'na ) . Hisse Tem'e'ttl':i
Hisse Kar (TL Temettli Dagitim Briit N.aklt Temettii Tarihi Fiyati TL Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

DOAS 3,141 3,300 105.1% 15.00 13/08/26 194.40 7.7%
KLSYN 80 65 80.8% 0.15 17/08/26 14.79 1.0%
PLTUR 709 149 21.0% 0.61 17/08/26 20.70 2.9%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 20/08/26 3.48 0.9%
AHGAZ 2,889 150 5.2% 0.06 24/08/26 32.06 0.2%
ENERY 4,695 150 3.2% 0.02 25/08/26 8.53 0.2%
TGSAS 90 5 5.0% 0.30 25/08/26 182.90 0.2%
TURSG 19,527 3,000 15.4% 0.15 27/08/26 6.31 2.4%
SUWEN 111 100 90.0% 0.18 31/08/26 6.83 2.6%
TBORG 3,376 3,071 91.0% 9.52 02/09/26 134.10 7.1%
BRKSN 20 6 28.1% 0.06 04/09/26 7.94 0.7%
LIDER 1,820 29 1.6% 0.04 08/09/26 53.50 0.1%
PLTUR 709 149 21.0% 0.61 10/09/26 20.70 2.9%
BULGS 1,635 25 1.5% 0.09 15/09/26 36.02 0.3%
AKFGY 2,612 53 2.0% 0.01 15/09/26 2.64 0.5%
BIMAS 18,632 3,000 16.1% 2.50 16/09/26 384.00 0.7%
BIGCH 11 54 501.4% 0.10 18/09/26 6.20 1.6%
PETUN 188 74 39.6% 0.25 21/09/26 10.95 2.2%
TAVHL 2,816 656 23.3% 1.80 22/09/26 279.00 0.6%
GIPTA 224 1 0.5% 0.01 22/09/26 70.00 0.0%
MACKO 322 180 56.0% 1.80 22/09/26 35.00 5.1%
OFSYM 386 62 15.9% 0.42 23/09/26 62.65 0.7%
MOPAS 234 75 32.0% 0.27 25/09/26 27.62 1.0%
LKMNH 150 50 33.3% 0.23 28/09/26 13.45 1.7%
TUPRS 29,523 13,000 44.0% 6.75 30/09/26 351.25 1.9%
KIMMR 651 50 7.7% 0.21 30/09/26 13.94 1.5%
DESA 581 41 71% 0.08 30/09/26 9.85 0.9%
AEFES 8,957 1,005 11.2% 0.17 05/10/26 19.52 0.9%
TRALT 4,104 1,601 39.0% 0.50 06/10/26 47.70 1.0%
ASTOR 7,669 2,187 28.5% 2.19 15/10/26 331.75 0.7%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/10/26 78.50 0.8%
BEGYO -98 10 -10.3% 0.01 20/10/26 3.48 0.4%
BASCM 392 700 178.6% 1.06 21/10/26 13.20 8.0%
OSMEN 208 20 9.6% 0.05 26/10/26 7.65 0.7%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 26/10/26 2.49 3.1%
MEDTR -9 13 -145.6% 0.11 27/10/26 25.28 0.4%
DESA 581 47 8.1% 0.10 30/10/26 9.85 1.0%
LIDER 1,820 29 1.6% 0.04 06/11/26 53.50 0.1%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 09/11/26 22.70 1.3%
KBORU 644 12 1.9% 0.02 10/11/26 21.22 0.1%
GIPTA 224 1 0.5% 0.01 17/11/26 70.00 0.0%
DURKN 137 12 9.0% 0.09 18/11/26 21.40 0.4%
ASELS 29,950 1,950 6.5% 0.43 24/11/26 381.00 0.1%
OFSYM 386 62 15.9% 0.42 25/11/26 62.65 0.7%
DESA 581 47 8.1% 0.10 30/11/26 9.85 1.0%
SUMAS 15 13 89.9% 217 07/12/26 286.00 0.8%
TCELL 17,604 8,800 50.0% 4.00 09/12/26 104.10 3.8%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/12/26 78.50 0.8%
BIMAS 18,632 3,000 16.1% 2.50 16/12/26 384.00 0.7%
BEGYO -98 15 -15.4% 0.02 21/12/26 3.48 0.5%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 25/12/26 2.49 3.1%
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MEDTR -9 13 -145.6% 0.11 28/12/26 25.28 0.4%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 08/02/27 22.70 1.3%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 22/02/27 3.48 0.9%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 25/02/27 2.49 3.1%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 20/04/27 3.48 0.9%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 10/05/27 22.70 1.3%
BVSAN 182 27 15.0% 0.73 - 107.50 0.7%
BVSAN 182 27 15.0% 0.73 - 107.50 0.7%
RGYAS 16,306 2,588 15.9% 7.82 - 203.10 3.9%
MERIT 755 168 22.3% 0.50 - 15.96 3.1%
YIGIT 187 58 31.3% 0.19 - 20.90 0.9%
NTHOL 1,666 350 21.0% 0.70 - 44.68 1.6%
SUNTK 693 245 35.4% 0.52 - 45.08 1.1%
YIGIT 187 58 31.3% 0.19 - 20.90 0.9%
ELITE 247 13 5.2% 0.10 - 27.48 0.4%
LOGO 1,501 425 28.3% 4.47 - 133.20 3.4%
GWIND 845 400 47.3% 0.74 - 22.92 3.2%
FLAP 17 10 58.6% 0.11 - 10.83 1.0%
GENIL 814 73 8.9% 0.02 - 11.39 0.1%
GENIL 814 73 8.9% 0.02 - 11.39 0.1%
SDTTR 30 5 17.5% 0.09 - 247.00 0.0%
SDTTR 30 5 17.5% 0.09 - 247.00 0.0%
FORTE 2,329 35 1.5% 0.52 - 128.90 0.4%
GLYHO 5,089 200 3.9% 0.10 - 17.44 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
BIGCH BUYUK SEFLER 13 Adustos 26
MERIT MERIT TURIZM YATIRIM VE ISLETME A.S. 13 Adustos 26
NTHOL NET HOLDING 13 Adustos 26
PENGD PENGUEN GIDA SANAYiIi 13 Adustos 26
SOHOE SOHO GIYiM VE ENERJI A.S. 14 Adustos 26
KERVN KERVANSARAY YATIRIM HOLDING AS. 17 Agustos 26
OZRDN OZERDEN PLASTIK SANAYI 21 Adustos 26
YYAPI YESIL YAPI ENDUSTRISI 21 Agustos 26
YESIL YESIL YATIRIM HOLDING A.S. 21 Adustos 26
TBORG TURK TUBORG BIRA 25 Agustos 26
DUNYH DUNYA HOLDING A S. 27 Agustos 26
RODRG RODRIGO TEKSTIL 27 Agustos 26
MIATK MIA TEKNOLOJI A.S. 28 Agustos 26
AKFGY AKFEN GYO 31 Agustos 26
KAPLM KAPLAMIN AMBALAJ 31 Agustos 26
EBEBK EBEBEK MAGAZACILIK A.S. 01 Eylil 26
EPLAS EGEPLAST EGE PLASTIK TICARET VE SANAYI A.S. 02 Eylil 26
IDGYO IDEALIST GYO 02 Eylil 26
MZHLD MAZHAR ZORLU HOLDING AS. 02 Eylil 26
TKFEN TEKFEN HOLDING 03 Eylil 26
ARSAN ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI AS. 09 Eylil 26
SEKUR SEKURO PLASTIK AMBALAJ 10 Eylll 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boluimu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegdini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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