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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Agdustos ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére, yil sonu TUFE
enflasyon beklentileri bir 6nceki ayin %29,21 seviyesinden
%29,43’e yukselirken, 2027 sonu beklentileri ise %21,47°'den
%21,94’e cikti. Petrol fiyatlari, ABD ile iran arasinda baris
anlasmasina iliskin umutlarin azalmasiyla yuikselmeye devam
ediyor. Bugun Tarkiye’de bitce dengesi rakamlari yayimlanacak.
Yurt disinda 6énemli bir veri akigsi bulunmuyor. Bu sabah Asya
endeksleri hafif alicili bir gérinim sergilerken, ABD vadelileri
yatay islem goriiyor. Borsa istanbul'un hafif alicili baglamasini
ongoriyoruz.

GUNDEM

17 Agustos

BIMAS 2C26 (Satiglar/FAVOK/Net Kar) MC:
TL218,639/12,671/5,714mn OYAK: TL217,626/13,313/6,301mn
19 Agustos

Sanayi sirketlerinin 2C26 konsolide finansallarini son génderim
tarihi

27 Agustos

TURSG 0.15TL HBT

28 Agustos

10:00 Dis Ticaret Dengesi (Temmuz-26)

31 Agustos

10:00 GSYH (2C26)

10:00 issizlik Orani (Temmuz-26)

3 Eylul

10:00 TUFE&UFE (Adustos-26)

10 Eylul

AMB toplantisi

14:00 PPK Karari

11 Eylul

10:00 Odemeler Dengesi (Temmuz-26)

15 Eylul

11:00 Bltge Dengesi (Agustos-26)

AGIKLANAN FINANSALLAR
SISE

MAKRO HABERLER
Piyasa Katilimcilari Anketi (Agustos-26)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

17 Agustos 26

PIYASA KAPANISLARI

Onceki

BiST-100

BIiST-30

BIST-BANKA
BIST-SINAI

YURTDISI PIYASALAR

Kapanis Degisim

14,172
16,029

15,773 -

19,414

Yillik

Degisim
%30.4
%32.9

-%0.5

%38.0

Shangai Comp*
NIKKEI 225*

Hang Seng*

Dow Jones

S&P

NASDAQ

Almanya DAX
Ingiltere FTSE 100
Fransa CAC 40
Brezilya BOVESPA
Hindistan SENSEX
MSCI GOP Endeksi
DOVIZ PIYASALARI

3,965
69,002
25,562

53,732 -
7,786 -
26,729 -

26,440

10,750 -
8,637
166,934 -
77,502 -

1,701

%7.3

%59.1

%1.2

%19.5
%20.7
%23.6

%8.5

%17.6

%9.0

%22.4

-%3.8

%33.7

USD/TL
EUR/TL
EUR/USD
USD/JPY
EMTIALAR*

47.8820
55.4259
1.1588
159.04

%171
%16.2

-%0.6
%7.5

Altin ($/ons)
Giimiis ($/ons)
Brent ($/varil)
Bugday ($/ton)

EKONOMIK GOSTERGELER

4395.9
65.8
88.6

689.8

%31.9
%73.0
%37.2
%15.7

ABD 10 Yilik Tahvil
VIX

* Sabah saat 08:30 degerleridir

Kaynak: Bloomberg

4.680
14.25

0.36 bp

-%5.6
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AGIKLANAN FINANSALLAR

SISE

Sisecam, 2C26’da yaklasik 1,9mIrTL’lik ertelenmis vergi gelirinin destegiyle 3,35mIrTL net kar acikladi (2C25:
3,5mIrTL net kér). Piyasa beklentisi, 3,55mIrTL net kar aciklamasi yonindeydi. Bu dénemde, 10,3mirTL’lik
net parasal kazang net kari destekledi.

Konsolide satiglar, yillik %12 daraldi ve 60,8mIrTL seviyesinde gerceklesti. 2C26’da, Kimyasallar segmentin
satis geliri Urln fiyatlandirmasindaki azalistan ve zayif talep kaynakli yillik %14 azalis gosterirken Cam Ev
esyasl segmentinde de benzer sekilde hem fiyatlama tarafinda hem de zayif hacim dolayisiyla yillik bazda
%14 azaldi. Ote yandan, Mimari Cam gelirleri yillik %3, Endustriyel Cam yillik %13 ve Cam Ambalaj gelirleri
de yilhk %9 azalis gosterdi. Mimari Cam ile Cam Ambalaj segmentleri sirasiyla %26 ve %23 ile gelirlerdeki
en yuksek paya sahip olurken, Kimyasallar %21 ve Endustriyel Cam %13 ile siralamayi takip etti. Turkiye
operasyonlarindan ihracat dahil uluslararasi gelirlerinin toplam ciro igerisindeki pay1 2C26 sonunda %61 oldu.

Brut kar yillik %23 azalarak 15,66mIrTL’ye geriledi. Brut kar marjinda gorulen daralmanin sebepleri; (i) Mimari
Camlar ve Cam Ambalaj is kollarinda azalan brut kar marjlari (ii) Mimari Camlar is kolunda brit kar marjindaki
dusus; 6zellikle uluslararasi pazarlarda Urun fiyatlarinin enerji maliyetlerindeki dalgalanmaya paralel degisim
gbsterememesi ile yeni devreye alinan tesis ve hatlarda Uretimin hizlandirilmasi sidrecine iliskin maliyetleri
(iiij Cam Ambalaj is kolunda ise talepteki zayif seyir, stok optimizasyonu calismalari ve planli bakim
faaliyetleri nedeniyle disen kapasite kullanim oranlari marji olumsuz etkilemistir. Ayrica, Kimyasallar
segmentinde USD cinsinden ton bagi net satiglar, kiiresel pazarda devam eden arz fazlasinin neden oldugu
fiyat baskisi, Orta Dogu’daki catismalar nedeniyle yikselen nakliye maliyetleri ve yogun rekabet ortaminin
etkisiyle yillik bazda %8 gerilemistir. Operasyonel giderler/Satiglar, 6zellikle kiresel soda kuli pazarinda
devam eden zorlu fiyatlama ortami, ABD pazarindaki artan lojistik maliyetleri ve yukselen enerji fiyatlari
nedeniyle 310 baz puan artarak %28,7'ye ylikseldi. Bdylece, briit marjdaki daralmanin da etkisiyle FAVOK
yillik %49 disusle yaklasik 3,6mirTL olurken (Kons.: 5,0mirTL) FAVOK marji %5,9'a geriledi (2C25: %10,0).

Sirket, 2C26’da yaklasik 1,8miIrTL esas faaliyet zarari (dider gelir/gider dahil) aciklarken 1,2mIrTL net
finansman gideri kaydetti. Yatirrm harcamalari/ satiglar orani ise %10 seviyesinde gergeklesti (2C25: %10).
2C26 sonu net borg pozisyonu 143,3mirTL ve Net borg/ FAVOK orani 7,4x olarak gergeklesti. Sirket, piyasa
kapanisinin ardindan saat 18:00°de bir telekonferans gergeklestirecek. Sonuglarin, hisse tzerinde negatif bir
etki yaratacagini dusunuyoruz.

www.oyakyatirim.com.tr 2



OYAKYATIRIM

MAKRO HABERLER

Piyasa Katilimcilari Anketi (Agustos-26)

Yil sonu enflasyon beklentilerinde bir miktar bozulma... Agustos ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore,
yil sonu TUFE enflasyon beklentileri bir dnceki ayin %29,21 seviyesinden %29,43’e yiikselirken, 2027 sonu
beklentileri ise %21,47°'den %21,94’e ciktl. Piyasa katilimcilari, Agustos ay! icin aylik enflasyon oraninin
%1,67 olacagini, sonraki aylarda ise sirasiyla %2,08 ve %1,97 olacadini dngérmektedir. 12 aylk ileriye donik
enflasyon beklentileri, bir dnceki anketteki %23,95 seviyesinden %23,69'a hafifce gerilerken, 24 ayhk
enflasyon beklentileri %17,83'ten %18,03’e ylkseldi. Katiimcilarin 2026 yil sonu politika faizi beklentisi,
Temmuz anketindeki %35,73'ten %35,25’e geriledi.

2026 sonu USD/TRY doviz kuru beklentisi 51,66 olarak belirlendi. Buyume goérunumune iligkin olarak,
katiimcilar 2026 yili GSYiH biyiime beklentilerini %3,1’e revize ederken, 2027 yilinda ekonomik bilylimenin
%4,0’a ulagsmasini bekliyorlar. Dis denge tarafinda, 2026 yil sonu cari agik tahmini hafifgce yukari yonli revize
edilerek 50,2 milyar dolara (Haziran: 49,3 milyar dolar, Temmuz: 49,2 milyar dolar) ¢ikarilirken, katilimcilar
2027 yihinda cari agigin 44,4 milyar dolara daralmasini bekliyor.
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Temettlu Tablosu 17 Agustos 26
. 2025 Net  Brit Nal.(.it Tenjettﬁ Hiss.fe Ba§|'na ) . Hisse Tem'e'ttl':i
Hisse Kar (TL Temettli Dagitim Briit N.aklt Temettii Tarihi Fiyati TL Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

KLSYN 80 65 80.8% 0.15 17/08/26 16.08 0.9%
PLTUR 709 149 21.0% 0.61 17/08/26 20.66 2.9%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 20/08/26 3.56 0.9%
AHGAZ 2,889 150 5.2% 0.06 24/08/26 33.86 0.2%
ENERY 4,695 150 3.2% 0.02 25/08/26 8.99 0.2%
TGSAS 90 5 5.0% 0.30 25/08/26 200.00 0.2%
TURSG 19,527 3,000 15.4% 0.15 27/08/26 6.28 2.4%
SUWEN 111 100 90.0% 0.18 31/08/26 6.45 2.8%
TBORG 3,376 3,071 91.0% 9.52 02/09/26 137.30 6.9%
BRKSN 20 6 28.1% 0.06 04/09/26 8.20 0.7%
LIDER 1,820 29 1.6% 0.04 08/09/26 44.26 0.1%
PLTUR 709 149 21.0% 0.61 10/09/26 20.66 2.9%
BULGS 1,635 25 1.5% 0.09 15/09/26 35.46 0.3%
AKFGY 2,612 53 2.0% 0.01 15/09/26 2.61 0.5%
BIMAS 18,632 3,000 16.1% 2.50 16/09/26 374.75 0.7%
BIGCH 11 54 501.4% 0.10 18/09/26 6.14 1.6%
PETUN 188 74 39.6% 0.25 21/09/26 11.11 2.2%
TAVHL 2,816 656 23.3% 1.80 22/09/26 276.00 0.7%
GIPTA 224 1 0.5% 0.01 22/09/26 80.90 0.0%
MACKO 322 180 56.0% 1.80 22/09/26 33.82 5.3%
OFSYM 386 62 15.9% 0.42 23/09/26 60.20 0.7%
MOPAS 234 75 32.0% 0.27 25/09/26 27.96 1.0%
LKMNH 150 50 33.3% 0.23 28/09/26 13.66 1.7%
TUPRS 29,523 13,000 44.0% 6.75 30/09/26 361.75 1.9%
KIMMR 651 50 7.7% 0.21 30/09/26 13.82 1.5%
DESA 581 41 71% 0.08 30/09/26 10.50 0.8%
AEFES 8,957 1,005 11.2% 0.17 05/10/26 19.33 0.9%
TRALT 4,104 1,601 39.0% 0.50 06/10/26 47.22 1.1%
ASTOR 7,669 2,187 28.5% 2.19 15/10/26 342.25 0.6%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/10/26 78.20 0.8%
BEGYO -98 10 -10.3% 0.01 20/10/26 3.56 0.3%
BASCM 392 700 178.6% 1.06 21/10/26 13.29 8.0%
OSMEN 208 20 9.6% 0.05 26/10/26 7.73 0.6%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 26/10/26 2.53 3.0%
MEDTR -9 13 -145.6% 0.11 27/10/26 25.12 0.5%
MERIT 755 337 44.6% 1.00 27/10/26 16.38 6.1%
DESA 581 47 8.1% 0.10 30/10/26 10.50 0.9%
LIDER 1,820 29 1.6% 0.04 06/11/26 44.26 0.1%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 09/11/26 18.40 1.7%
KBORU 644 12 1.9% 0.02 10/11/26 23.20 0.1%
GIPTA 224 1 0.5% 0.01 17/11/26 80.90 0.0%
DURKN 137 12 9.0% 0.09 18/11/26 20.60 0.5%
ASELS 29,950 1,950 6.5% 0.43 24/11/26 387.50 0.1%
OFSYM 386 62 15.9% 0.42 25/11/26 60.20 0.7%
DESA 581 47 8.1% 0.10 30/11/26 10.50 0.9%
SUMAS 15 13 89.9% 217 07/12/26 275.00 0.8%
TCELL 17,604 8,800 50.0% 4.00 09/12/26 104.10 3.8%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/12/26 78.20 0.8%
BIMAS 18,632 3,000 16.1% 2.50 16/12/26 374.75 0.7%
NTHOL 1,666 500 30.0% 1.00 16/12/26 46.28 2.2%
BEGYO -98 15 -15.4% 0.02 21/12/26 3.56 0.5%
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SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 25/12/26 2.53 3.0%
MEDTR -9 13 -145.6% 0.11 28/12/26 25.12 0.5%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 08/02/27 18.40 1.7%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 22/02/27 3.56 0.9%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 25/02/27 2.53 3.0%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 20/04/27 3.56 0.9%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 10/05/27 18.40 1.7%
BVSAN 182 27 15.0% 0.73 - 111.80 0.6%
BVSAN 182 27 15.0% 0.73 - 111.80 0.6%
RGYAS 16,306 2,588 15.9% 7.82 - 209.40 3.7%
YIGIT 187 58 31.3% 0.19 - 20.98 0.9%
SUNTK 693 245 35.4% 0.52 - 39.88 1.3%
YIGIT 187 58 31.3% 0.19 - 20.98 0.9%
ELITE 247 13 5.2% 0.10 - 27.82 0.4%
LOGO 1,501 425 28.3% 4.47 - 136.50 3.3%
GWIND 845 400 47.3% 0.74 - 22.94 3.2%
FLAP 17 10 58.6% 0.11 - 10.67 1.0%
GENIL 814 73 8.9% 0.02 - 10.93 0.1%
GENIL 814 73 8.9% 0.02 - 10.93 0.1%
SDTTR 30 5 17.5% 0.09 - 253.75 0.0%
SDTTR 30 5 17.5% 0.09 - 253.75 0.0%
FORTE 2,329 35 1.5% 0.52 - 136.50 0.4%
GLYHO 5,089 200 3.9% 0.10 - 17.13 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
KERVN KERVANSARAY YATIRIM HOLDING AS. 17 Agustos 26
OZRDN OZERDEN PLASTIK SANAYI 21 Adustos 26
YYAPI YESIL YAPI ENDUSTRISI 21 Adustos 26
YESIL YESIL YATIRIM HOLDING A S. 21 Adustos 26
TBORG TURK TUBORG BIRA 25 Adustos 26
DUNYH DUNYA HOLDING A S. 27 Adustos 26
RODRG RODRIGO TEKSTIL 27 Adustos 26
MIATK MIA TEKNOLOJI A.S. 28 Adustos 26
AKFGY AKFEN GYO 31 Adustos 26
KAPLM KAPLAMIN AMBALAJ 31 Adustos 26
EBEBK EBEBEK MAGAZACILIK A.S. 01 Eylul 26
EPLAS EGEPLAST EGE PLASTIK TICARET VE SANAYI A.S. 02 Eylul 26
IDGYO IDEALIST GYO 02 Eylul 26
MZHLD MAZHAR ZORLU HOLDING AS. 02 Eylil 26
TKFEN TEKFEN HOLDING 03 Eylil 26
ARSAN ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYIi A.S. 09 Eylil 26
SEKUR SEKURO PLASTIK AMBALAJ 10 Eylll 26
Kaynak: BIST
6
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgl kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma Bolumi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goéris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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