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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Merkezi hikimet butcesi, Temmuz ayinda 378,1 milyar TL agik
verdi; bu rakam, bir yil dnce kaydedilen 23,9 milyar TL'lik agiga
kiyasla énemli bir bozulma anlamina geliyor. Brent petrol fiyatlari,
iran-ABD geriliminin tirmanmasiyla 90 dolar sinirina dayandi.
Bugun Turkiye’de konut fiyat endeksi verileri yayimlanacak. Yurt
disinda ABD sanayi Uretimi ve kapasite kullanim orani verileri takip
edilecek. Bu sabah Asya piyasalari ve ABD vadelileri saticili
seyrediyor. Borsa istanbul’'un yatay baslamasini 6ngériyoruz.

GUNDEM
19 Agustos

Sanayi sirketlerinin 2C26 konsolide finansallarini son gonderim

tarihi

27 Agustos

TURSG 0.15TL HBT

28 Agustos

10:00 Dis Ticaret Dengesi (Temmuz-26)
31 Agustos

10:00 GSYH (2C26)

10:00 issizlik Orani (Temmuz-26)
3 Eylul

10:00 TUFE&UFE (AJustos-26)
10 Eylul

AMB toplantisi

14:00 PPK Karari

11 Eylul

10:00 Odemeler Dengesi (Temmuz-26)
15 Eylul

11:00 Bitce Dengesi (Agustos-26)
16 Eylul

BIMAS 2.5TL HBT

MAVI 2C26 finansallari

FOMC Toplantisi

AGIKLANAN FINANSALLAR
BIMAS / SOKM

MAKRO HABERLER
Biitce Dengesi (Temmuz, 2026)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

18 Agustos 26 Beklenti  Onceki

PIYASA KAPANISLARI

Giinliik Aylk Yilk
Kapanis Degisim Degisim Degisim

BiST-100 14,132 -%0.3 %1.1 %29.3
BIiST-30 16,064 %0.2 %06 %326
BIST-BANKA 15,601 -%1.1 -%3.0 -%0.8
BIST-SINAI 19,580 %0.9 %4.4 %37.4
YURTDISI PIYASALAR

Shangai Comp* 3973  -%0.2 %5.6 %6.6
NIKKEI 225* 67,705 -%2.2 %5.6 %54.9
Hang Seng* 25344 %04 %3.2 %0.7
Dow Jones 53,460 -%0.5 %25  %19.0
S&P 7,745 -%0.5 %3.9 %20.1
NASDAQ 26,645 -%0.3 %4.4 %23.2
Almanya DAX 26,339 -%0.4 %6.1 %8.3
Ingiltere FTSE 100 10,720 -%0.3 %1.1 %17.1
Fransa CAC 40 8,580 -%0.7 %2.9 %8.8
Brezilya BOVESPA 166,784  -%0.1 -%4.0 %21.5
Hindistan SENSEX 77,372 -%0.5 -%1.0 -%4.8
MSCI GOP Endeksi 1,710 %0.5 %5.5 %34.3
DOVIZ PIYASALARI

USD/TL 47.9123 %0.1 -%1.5 %17.2
EUR/TL 55.5078 %0.1 -%2.9 %16.4
EUR/USD 1.1573 -%0.1 %1.4 -%0.8
USDIPY 159.66  -%0.1 %1.8 %8.0
EMTIALAR*

Altin ($/ons) 4394.9 -%0.5 %9.7 %31.9
Giimiig ($/ons) 65.2 -%0.9 %15.5 %71.4
Brent ($/varil) 914 %0.5 %5.8 %40.4
Bugday ($/ton) 687.5 -%03 %18 %154
EKONOMIK GOSTERGELER

ABD 10 Yillik Tahvil 4738 0.02bp 0.19bp 0.40 bp
VIX 15.19 %6.6 -%19.1 %1.3

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR

BIMAS

BiM, 2C26 finansallarinda 221.9 milyar TL (yillik +%10) konsolide ciro, 13.6 milyar TL (yillik +%9) FAVOK ve
8.0 milyar TL (yillik +%125) net kar agiklamistir. Ciro, FAVOK ve net kar piyasa beklentilerini sirasiyla %2,
%7 ve %40 asmistir. Operasyonel olarak beklentilerden kuvvetli agiklanan finansallarda artan net yatirrm
gelirleri, net parasal kazang ve efektif vergi oraninin da gegen seneye nazaran %35.2’yle dusuklugu (2C25:
%43.6) de net kar performansini desteklemistir. Sirketin 2C26 FAVOK marji %6.1’le yillik bazda yataydir.
Marjin korunmasinda gerileyen brit marja ragmen faaliyet giderleri/satislardaki azalis da olumlu katki
saglamigtir. BIM, 2C26’da net 275 magaza (2C25: 266) agmistir ve yilllk magaza artisi %6’dir. 2C26
yatirm/satislar orani %2.9 ile 2C25teki %3.3’Un gerisindedir. Sirket, kendi is modeli ag¢isindan
karsilastirilabilir magaza trafik rakamindaki yillik degisimden ziyade ciroya ve kendi enflasyonuna gore
trendine 6nem verse de magazalarinin trafiginin yillik %0.4’l0k artigi da hisse performansini destekleyebilir.
Animsatmak gerekirse Migros ve Sok’un 2C26 rakamlari yillik bazda sirasiyla %0.8 ve %0.3 gerilemeye
isaret etmektedir. BiM’in sonuglar hakkindaki telekonferansi bugiin 16:30’dadir. Sektérdeki rekabet ve
tlketicinin durumu, marjlar, yillik beklentinin korunmasi ve igletme sermayesi tarafindaki gelismeler ana odak
noktalarindan olacaktir. TUketici dinamikleri ve maliyetler agisindan zorlu ¢ceyrekte operasyonel anlamda
guicli sonuglar BiM'in performansini destekleyebilir. Hafif pozitif.

SELEC

Selguk Ecza 2C26’da 53,4mirTL ciro (yillik %12 artis), 3,44mirTL FAVOK (yillik %307 artig) ve 534mnTL net
kar (2C25: 425mnTL net zarar) agiklamistir. Piyasa net kar beklentisinin 1,55mlIrTL, FAVOK beklentisinin ise
2,83mIrTL oldugunu belirtelim. Sirket, bu dénemde 1,03mIrTL vergi gideri acikladi (2C25: -282mnTL).
Enflasyon muhasebesi kaynakli 991mnTL net parasal zarar agiklarken gecen sene ayni dénemde yaklasik
1,13mIrTL net parasal kayip kaydetmisti. Selguk Ecza’nin pazar payi TL bazinda %37,96, kutu bazinda ise
%38,21 olarak gergeklesmistir. Brut kar yillik bazda %71 artisla 6,3mIrTL’ye ylkselirken brat kar marji ise
400 baz puan iyilesti ve %11,7 seviyesinde gerceklesti. Brit karliliktaki glicli sonuglara bagh olarak FAVOK
marjl %6,4’e yukseldi (2C25: %1,8). Sirket, 2C26’da 471mnTL net finansman gideri kaydederken (2C25: -
365mnTL) 1,3mIrTL yatinm faaliyetlerinden gelir elde edildi. 2025 sonunda yaklasik 8,0mirTL olan net nakit
pozisyonu 2C26 sonu itibariyla 7,8mirTL’ye seviyesinde tamamlandi. Sirketin bilangco yapisini saghkh
buluyoruz. Hisse, yilbasindan itibaren %200’ltik nominal getiriye sahip oldudu igin finansallarin etkisinin nétr
olacagini dusunuyoruz.

SOKM

Sok Marketler, 2C26 finansallarinda 86.1milyar TL ciro (yillik %7 artig), 918mn TL FAVOK (yillik %5 artis) ve
564 mn TL net zarar (2C25 net zarar 455 mn TL) agiklamistir. Finansallar, piyasa beklentileriyle uyumludur.
Karsilastirilabilir magazalardaki trafik daralmasi %0.3’tir. Sok Marketlerin 2C26 reel ciro buyumesi %7°dir.
Dizeltiimemig faaliyet zarari 2.8 milyar TL ile 2C25’teki 2.2 milyar TLlik zararin Uzerindedir. Sirketin
amortismani 2C26'da yillik %24 yiikseligle 3.7 milyar TL'dir. FAVOK marji yillik yatay %1.1'dir. Net marji ise
negatif %0.7 ile 2C25’in yine negatif %0.6 degerinin Uzerindedir. Faaliyet zararina ragmen net zarara goreceli
daha az yansima yillik bazda artan net parasal kazanglar ve net yatirim gelirleri sayesindedir. Ayrica yillik
bazda azalsa da hala pozitif vergi s6z konusudur. Sirket, 2026 hedeflerini korumustur: 5% (+/- 1%) yillik reel
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ciro blyimesi (1Y26: %7.0 yillik artig), 3.0% (+/- 0.5%) FAVOK marji (1Y26: %0.8), cironun yaklagik %2’si
kadar yatirrm harcamasi (1Y26: %2.0) 6ngdrulmektedir. Telekonferansi bugin 15:00°dedir.

MAKRO HABERLER

Butce Dengesi (Temmuz, 2026)

Temmuz ayinda 378 milyar TL a¢ik... Merkezi hiikiimet bitgesi, Temmuz ayinda 378,1 milyar TL acik verdi;
bu rakam, bir yil 6nce kaydedilen 23,9 milyar TL'lik agiga kiyasla énemli bir bozulma anlamina geliyor. Buna
bagl olarak, 12 aylik kimulatif bltce agigi bir dnceki ayin 1.761 milyar TL seviyesinden 2.116 milyar TL'ye
yikselirken, bitge acgiginin GSYiHye orani %2,5'ten %2,9'a gikti. Ote yandan, faiz disi denge 51,3 milyar
TL acik verdi; bu, gegen yilin ayni ayinda kaydedilen 110,7 milyar TL'lik fazlaya kiyasla énemli bir bozulmaya
isaret ediyor. Béylece, faiz disi dengenin GSYiH'ye orani bir énceki ayki %0,9'dan %0,7’ye geriledi. Temmuz
ayinda, merkezi yonetim butce gelirleri reel bazda yillik %2,3 oraninda daralirken, harcamalar %21,3
oraninda artis gosterdi. Gelirlerdeki dislisin baslica nedeni OTV gelirlerindeki azalma olurken, toplam
harcamalardaki artisin arkasindaki ana faktor ise faiz harcamalarindaki yuikselis oldu. Esel mobil
mekanizmasinin yeniden ydrurlige girmesinin ve zayiflayan i¢ talebin gelir performansi tzerindeki olumsuz
etkisine ragmen, genel blutge dengesinde dnemli bir bozulma beklemiyoruz.

OTV gelirlerinde belirgin diisiis... Vergi gelirleri reel bazda yillik bazda %1,3 azalarak 1.235 milyar TL'ye
gerilerken, vergi disi gelirler %8,4 dugusle 178 milyar TL’ye indi. Gelir vergisi gelirleri, gug¢lu Gcret artisi ve
artan stopaj tahsilatlarinin etkisiyle yillik bazda %12,3 artigla 432 milyar TL'ye yikseldi. Buna karsilik,
kurumlar vergisi gelirleri yillik bazda %77,1 azalarak 3,6 milyar TL'ye geriledi. KDV gelirleri ise bir dnceki ayki
gucli tahsilatlarin ardindan yillik bazda sadece %11,0 artarak 183 milyar TL'ye yikseldi. Ote yandan, OTV
gelirleri yillik bazda %?20,2 oraninda keskin bir disus kaydetti; bu durum blyuk dlgiide akaryakit Gzerinden
alinan OTV gelirlerindeki %52,6'lik diigtisii yansitiyor. Esel mobil mekanizmasinin yeniden yirirlige girmesi,
dnumiizdeki aylarda OTV gelirleri (izerinde baski yaratmaya devam edecek gibi gériiniiyor. Buna ek olarak,
Temmuz ayinda otomobil satiglarindaki zayiflamanin etkisiyle motorlu tagitlardan elde edilen OTV gelirleri
yillik bazda %26,1 oraninda dusti. Dig ticaretten elde edilen vergi gelirleri de yillik bazda %10,6 oraninda
azaldi; bu durum, esas olarak ithalat hacimlerindeki zayiflamay! ve TL'nin géreceli deger kazanmasini
yansitmaktadir.

Faiz giderleri sigradi... Temmuz ayinda faiz digi harcamalar reel bazda yillik %12,7 artarken, faiz giderleri
%84,3 oraninda belirgin bir artis gosterdi. Personel harcamalari yillik %9,2 artarak 517 milyar TL'ye ulagirken,
mal ve hizmet harcamalari reel bazda %7,9 artti. Deflasyon surecine mali katkiyr gi¢lendirmek icin mal ve
hizmet harcamalarinda daha belirgin bir yavaslama hayati 6nem tagiyacaktir. Sermaye harcamalari, buyuk
Olclde bir dnceki yilin yiksek bazini yansitarak yillik bazda %2,1 oraninda hafif bir disls kaydetti. Gérev
zararlari, yillik bazda %38,4 azalarak 49,3 milyar TL’ye geriledi ve bu rakam, faiz digi harcamalarin %3,4’GnUu
olusturdu. Kamu elektrik Ureticisi EUAS, elektrik fiyatlarinin nispeten zayif olmasina ragmen Temmuz ayinda
14,1 milyar TL zarar bildirdi. Ote yandan, devlete ait dogal gaz ithalatgisi BOTAS, TTF dogal gaz fiyatlarindaki
artisa ragmen zarar kaydetmedi. Sonug olarak, 2026 yilinin ilk yedi ayinda toplam enerji subvansiyonlari
191,6 milyar TL’ye ulasti. Temmuz ayinda cari transfer harcamalari %77,6 artarak 35,0 milyar TL’ye yukseldi.
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Temettu Tablosu

18 Agustos 26

. 2025 Net  Brit Nal.(.it Tenjettﬁ Hiss.fe Ba§|'na ) . Hisse Tem'e'ttl':i
Hisse Kar (TL Temettli Dagitim Briit N.aklt Temettii Tarihi Fiyati TL Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 20/08/26 3.61 0.8%
AHGAZ 2,889 150 5.2% 0.06 24/08/26 33.10 0.2%
ENERY 4,695 150 3.2% 0.02 25/08/26 8.78 0.2%
TGSAS 90 5 5.0% 0.30 25/08/26 214.50 0.1%
TURSG 19,527 3,000 15.4% 0.15 27/08/26 6.21 2.4%
SUWEN 111 100 90.0% 0.18 31/08/26 6.30 2.8%
TBORG 3,376 3,071 91.0% 9.52 02/09/26 133.00 7.2%
BRKSN 20 6 28.1% 0.06 04/09/26 8.00 0.7%
LIDER 1,820 29 1.6% 0.04 08/09/26 47.00 0.1%
PLTUR 709 149 21.0% 0.61 10/09/26 20.16 3.0%
BULGS 1,635 25 1.5% 0.09 15/09/26 35.562 0.3%
AKFGY 2,612 53 2.0% 0.01 15/09/26 2.59 0.5%
BIMAS 18,632 3,000 16.1% 2.50 16/09/26 382.00 0.7%
BIGCH 11 54 501.4% 0.10 18/09/26 6.11 1.6%
PETUN 188 74 39.6% 0.25 21/09/26 11.05 2.2%
TAVHL 2,816 656 23.3% 1.80 22/09/26 279.50 0.6%
GIPTA 224 1 0.5% 0.01 22/09/26 79.50 0.0%
MACKO 322 180 56.0% 1.80 22/09/26 34.18 5.3%
OFSYM 386 62 15.9% 0.42 23/09/26 60.50 0.7%
MOPAS 234 75 32.0% 0.27 25/09/26 28.24 1.0%
LKMNH 150 50 33.3% 0.23 28/09/26 13.41 1.7%
TUPRS 29,523 13,000 44.0% 6.75 30/09/26 368.75 1.8%
KIMMR 651 50 7.7% 0.21 30/09/26 13.70 1.5%
DESA 581 41 71% 0.08 30/09/26 10.40 0.8%
AEFES 8,957 1,005 11.2% 0.17 05/10/26 18.95 0.9%
TRALT 4,104 1,601 39.0% 0.50 06/10/26 49.10 1.0%
ASTOR 7,669 2,187 28.5% 2.19 15/10/26 339.50 0.6%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/10/26 77.90 0.8%
BEGYO -98 10 -10.3% 0.01 20/10/26 3.61 0.3%
BASCM 392 700 178.6% 1.06 21/10/26 13.22 8.0%
OSMEN 208 20 9.6% 0.05 26/10/26 7.88 0.6%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 26/10/26 2.52 3.1%
MEDTR -9 13 -145.6% 0.11 27/10/26 25.94 0.4%
MERIT 755 337 44.6% 1.00 27/10/26 16.02 6.2%
DESA 581 47 8.1% 0.10 30/10/26 10.40 0.9%
LIDER 1,820 29 1.6% 0.04 06/11/26 47.00 0.1%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 09/11/26 19.50 1.6%
KBORU 644 12 1.9% 0.02 10/11/26 23.52 0.1%
GIPTA 224 1 0.5% 0.01 17/11/26 79.50 0.0%
DURKN 137 12 9.0% 0.09 18/11/26 20.76 0.4%
ASELS 29,950 1,950 6.5% 0.43 24/11/26 389.00 0.1%
OFSYM 386 62 15.9% 0.42 25/11/26 60.50 0.7%
DESA 581 47 8.1% 0.10 30/11/26 10.40 0.9%
SUMAS 15 13 89.9% 217 07/12/26 269.25 0.8%
TCELL 17,604 8,800 50.0% 4.00 09/12/26 102.90 3.9%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/12/26 77.90 0.8%
BIMAS 18,632 3,000 16.1% 2.50 16/12/26 382.00 0.7%
NTHOL 1,666 500 30.0% 1.00 16/12/26 45.24 2.2%
BEGYO -98 15 -15.4% 0.02 21/12/26 3.61 0.5%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 25/12/26 2.52 3.1%
MEDTR -9 13 -145.6% 0.11 28/12/26 25.94 0.4%
4
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GOKNR 468 107 22.9% 0.31 08/02/27 19.50 1.6%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 22/02/27 3.61 0.8%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 25/02/27 2.52 3.1%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 20/04/27 3.61 0.8%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 10/05/27 19.50 1.6%
BVSAN 182 27 15.0% 0.73 - 113.40 0.6%
BVSAN 182 27 15.0% 0.73 - 113.40 0.6%
RGYAS 16,306 2,588 15.9% 7.82 - 203.00 3.9%
YIGIT 187 58 31.3% 0.19 - 21.20 0.9%
SUNTK 693 245 35.4% 0.52 - 39.30 1.3%
YIGIT 187 58 31.3% 0.19 - 21.20 0.9%
ELITE 247 13 5.2% 0.10 - 28.54 0.4%
LOGO 1,501 425 28.3% 4.47 - 135.20 3.3%
GWIND 845 400 47.3% 0.74 - 22.84 3.2%
FLAP 17 10 58.6% 0.11 - 10.59 1.0%
GENIL 814 73 8.9% 0.02 - 11.12 0.1%
GENIL 814 73 8.9% 0.02 - 11.12 0.1%
SDTTR 30 5 17.5% 0.09 - 250.00 0.0%
SDTTR 30 5 17.5% 0.09 - 250.00 0.0%
FORTE 2,329 35 1.5% 0.52 - 143.00 0.4%
GLYHO 5,089 200 3.9% 0.10 - 17.52 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
OZRDN OZERDEN PLASTIK SANAYI 21 Adustos 26
YYAPI YESIL YAPI ENDUSTRISI 21 Adustos 26
YESIL YESIL YATIRIM HOLDING A S. 21 Adustos 26
TBORG TURK TUBORG BIRA 25 Adustos 26
DUNYH DUNYA HOLDING A.S. 27 Adustos 26
RODRG RODRIGO TEKSTIL 27 Adustos 26
MIATK MIA TEKNOLOJI A.S. 28 Adustos 26
AKFGY AKFEN GYO 31 Adustos 26
KAPLM KAPLAMIN AMBALAJ 31 Adustos 26
EBEBK EBEBEK MAGAZACILIK A.S. 01 Eylul 26
EPLAS EGEPLAST EGE PLASTIK TICARET VE SANAYI A.S. 02 Eylul 26
IDGYO iDEALIST GYO 02 Eylul 26
MZHLD MAZHAR ZORLU HOLDING AS. 02 Eylul 26
TKFEN TEKFEN HOLDING 03 Eylul 26
ARSAN ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYIi A.S. 09 Eylil 26
SEKUR SEKURO PLASTIK AMBALAJ 10 Eylll 26
Kaynak: BIST
6
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgl kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BolUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma Bolumi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérls ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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