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SIRKET HABERLERI

CRFSA

Ekonomim web sitesinin haberine gére A101'in sahibi Yeni Magazacilik'a devredilen CarrefourSA'da yeni
doénemin yol haritasi sekillenmeye basladi. Zincir, alkolli igecek satisindan tamamen c¢ikarken bosalan
alanlarin 6nemli bolumundn "wellness-saglikl yagam" kategorisine ayriimasi planlaniyor. Dontsim yalnizca
raflarla sinirh olmayacak. CarrefourSA magazalarinin fiziksel gérinimuinde de yenilenmeye gidiliyor. Yeni
konsept kapsaminda magaza ici yerlesim, kategori alanlari ve genel gorsel yapinin yeniden ele alinmasi
bekleniyor. Ozellikle yeni olusturulacak kategorilerin daha gériinir hale getirimesi ve CarrefourSA’nin
A101’den belirgin bicimde ayrisan bir magaza deneyimine sahip olmasi Uzerinde duruluyor. Wellness
kategorisi de bu yeni magaza kimliginin dikkat ceken unsurlarindan biri olacak.

PiYASA HABERLERI

SPK Fon Karari

SPK'nin Serbest Fonlara lliskin Yeni Sinirlamalari (28 Adustos 2026 Kurul Karari)

Sermaye Piyasasi Kurulu, 28 AJustos 2026 tarihli karariyla yatirim fonlari rehberinde kapsamli bir revizyona
gitti. Duzenlemenin 6ne cikan yonlerinden biri, serbest fonlarin hisse senetlerinde olusturabilecedi
yogunlagsmaya getirilen kisitlamalar oldu.

Fiili dolagima bagh pay sinirlar
Yeni sistemde, serbest bir fonun bir sirketin fillen dolagsimdaki hisselerinden edinebilecedi miktar, o sirketin
halka aciklik duzeyiyle iligkilendirildi:

. Fiili dolasim orani %25'in altindaki sirketlerde: dolagimdaki paylarin en fazla %8'i
. %25-%50 arasindaki sirketlerde: en fazla %6'si

. %50-%75 arasindaki sirketlerde: en fazla %4'lu

. %75'in Gzerindeki sirketlerde: en fazla %2'si

Bu yapi, halka acgikligi sinirli sirketlerde bile serbest bir fonun dolagimdaki paylarin blytk kismini ele
gecirmesini engelliyor.

Ayni yoneticiye bagl fonlarin toplu degerlendirilmesi
SPK, tek bir fonun pozisyonuyla yetinmeyip ayni portfdy yoneticisinin idaresindeki tim menkul kiymet yatirim
fonlarini (ayni kurucuya ait serbest fonlar dahil) birlikte ele aliyor. Bu fonlarin toplamda bir sirketin fiili
dolasimdaki paylarindan sahip olabilecegi azami oranlar:

. Fiili dolagsim %25'in altindaysa: %16
. %25-%50 arasindaysa: %12

. %50-%75 arasindaysa: %8

. %75'in Uzerindeyse: %4

Bdylece, tek bir fonun tek basina ulasamayacagi buytkllkte bir pozisyonun birden fazla fon Uzerinden
olusturulmasi da engellenmisg oluyor.
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Yonetim hakimiyeti bulunan sirketlerde daha siki sinir

Serbest fon yatirrmcilarinin yénetimde s6z sahibi oldugu sirketlerde esik daha da dusurildi: tek bir serbest
fon, fiili dolagimdaki paylarin %1'inden fazlasini alamayacak. Ayni yoneticiye bagli tim fonlarin toplam
sahipligi ise %2'yi gegemeyecek.

Portfoy ici yogunlagma kurallari
Fon portfoylinde tek bir varlida iliskin yogunlasma da sinirlandirildi:

. Portfdy degerinin %5'inden fazlasini olusturan sermaye piyasasi araglarinin toplami, portféy degerinin
%20'sini gecemeyecek
. Ayni yoneticinin veya ust ydnetiminin kontrolliindeki ihracgilara yapilan toplam yatirrm da portfoy

degerinin %20'siyle sinirli olacak

Diger arag turlerindeki sinirlar

Yogunlagsma sinirlamasi hisse senediyle sinirli kalmiyor:

. Tek bir ihragginin borglanma araglarinin %10'undan fazlasi portféye alinamayacak

. Yonetim sézlesmesine dayali kira sertifikalarinda sinir %10, diger kira sertifikalarinda %25 olacak

Fon sepeti yatirnmlarinda sinir
Fon sepeti serbest fonlar hari¢ dijer serbest fonlar, baska fonlarin katilma paylarina portféylerinin en fazla
%15'i oraninda yatirim yapabilecek; tek bir fona ydnelik yatirim ise %10'u gegemeyecek.

Portféy yonetiminde goéreviendirme siniri

Bir portfdy ydneticisinin serbest fonlar dahil ayni anda yonetebilecegi fon sayisi en fazla 7 ile sinirlandi
(girisim sermayesi ve gayrimenkul yatirrm fonlari bu sayima dahil edilmiyor). Su anda bu sinira uyum
saglayamayan sirketler icin kademeli bir gegis dngoruldu:

. 1 Ocak 2029'dan itibaren: azami 10 fon

. 1 Ocak 2031'den itibaren: azami 7 fon

Ayrica her fon igin biri sorumlu olmak Uzere en az iki portfdy yoneticisi atanmasi zorunlu tutuldu. Sorumlu
ybnetici, fonun yatirnm stratejisine, KAP ac¢iklamalarindaki sinirlamalara ve mevzuata uygun kararlar
alinmasindan sorumlu olacak. Bir portféy yonetim sirketinin serbest semsiye fonu binyesinde ihra¢ edecegi
serbest fon sayisi da (6zel fonlar dahil) sirketteki portfdy yoneticisi sayisini agsamayacak. Bu kural, 29 AJustos
2026'da yururluge girdi; siniri asan girketler en ge¢ 30 Haziran 2029'a kadar uyum saglamak zorunda.

Asgari sermaye sartlar

Portfoy yonetim sirketlerinin asgari baslangi¢c sermayesi, faaliyet yetkisinin kapsamina gére 250-500 milyon
TL arahiginda belirlendi:

. Genis kapsamli faaliyet yetkisine sahip sirketler: en az 500 milyon TL

. Sinirl yetki kapsamindaki sirketler: en az 250 milyon TL

Bu sartla SPK, 6zellikle serbest fon ydénetiminde daha fazla risk Ustlenen ve blyuk portféyler idare eden
sirketlerin sermaye yapisini guglendirmeyi hedefliyor. Bu yeni sermaye zorunlulugu, serbest fon agirhig
yuksek sirketlere getirilen ek sermaye artirimi yukimlaligunden badimsiz olarak uygulanacak. Serbest
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fonlarin, sirketin yonettigi aylik ortalama kolektif portfdyin %50'sinden fazlasini olusturmasi durumunda, ilgili
sirketin ¢ikariimis sermayesini ayrica nakden %10 oraninda artirmasi gerekecek.

SEKTOR HABERLERI

llag

Saglik Bakanhgdi'nin yayimladidi yeni teblig, ilag fiyatlarina ddviz kuru dalgalanmalarinin otomatik olarak
yansitiimasini saglayan bir diizenleme getiriyor. Tek bir toplu zam yerine, ddnemsel EUR kuru glincellemeleri
firmalarin ayrica basvuru yapmasina gerek kalmadan fiyatlara islenecek. Su anki EUR kuru 55,92 TL olarak
belirtiliyor. Fiyatlandirmada referans Ulkeler Fransa, ispanya, italya, Portekiz ve Yunanistan olmaya devam
ediyor; kaynak fiyat EUR bazinda hesaplaniyor ve kurdaki degisimler Urln fiyatlarina ile maliyet kartlarina
otomatik yansiyacak sekilde etiketlere de yansitilacak. Esdeger ve referans ilaglardaki ucuzlama ise
kademeli olarak gerceklesecek. Fiyat korumali Urlnlerde kaynak fiyatin %80'i esas alinacak; korumasiz
referans ilaglarda ise piyasada esdegeri olup olmamasina goére %100 veya %60 orani gegerli olacak. ilk
esdeger ¢ikan urunlerdeki %60'lik indirim orani zamana yayilacak — birinci yil %80, ikinci yil %75, tgincl
yil %70 seklinde uygulanacak. Bdylece orijinal bir ilacin muadili piyasaya ¢iktiginda fiyat tek seferde degil, 3
yila yayilarak (%80, %75, %70) dusurulecek — bu da hizli ucuzlamayi engelleyip yerli esdeger ureticilerine
daha ylksek pazar payi koruma imkani taniyacak. Yeni diizenlemeyle ilag fiyat listelerinin yayimlanma ve
yururlige girme takvimi de yenilendi. Buna gore fiyat listeleri artik her cuma giini agiklanacak ve bunu izleyen
ilk sali glind itibariyla gecerlilik kazanacak. Turkiye piyasasinda G¢ yildir bulunmayan ilaglar ise her yil ocak
ayinda duyurulacak; ilgili firmalardan subat ayina kadar itiraz veya agiklama gelmemesi halinde bu Grlnler
listeden tamamen ¢ikarilacak. Karari, SELEC i¢in olumlu olarak degerlendiriyoruz.

MAKRO HABERLER

Dis Ticaret Dengesi (Temmuz-26)

Temmuz ayinda 7,3 milyar dolarlik agik... Temmuz ayinda dig ticaret acigi yilhk %13,6 artisla 7,3 milyar
dolar olarak kaydedildi. ihracat yillik %2,9 artisla 25,6 milyar dolara yiikselirken, ithalat yillik %5,1 artigla 33,0
milyar dolara ¢ikti. Mevsimsellik ve takvim etkilerinden arindiriimis verilerle bakildiginda, ihracat bir 6nceki
aya gore %?2,6 artarken, ithalat %7,2 azaldi. Buna bagl olarak, 12 aylik kimdalatif dis ticaret a¢igi 95,9 milyar
dolardan 96,8 milyar dolara genislerken, 12 aylik kimulatif ¢cekirdek agik 28,0 milyar dolardan 28,2 milyar
dolara yiikseldi. ithalatin ihracatla karsilama orani 1,7 puan dislsle %77,7'ye gerilerken, gekirdek
ihracat/ithalat orani Temmuz ayinda bir yil dnceki %91,3’ten %90,8’e indi. Yillik bazda, eneriji ithalati Temmuz
ayinda, petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki artis nedeniyle %13,1 artarak 5,8 milyar dolara yiikseldi. Ote
yandan, net altin ithalati %7,6 azalarak 0,5 milyar dolara geriledi. ileriye bakildiginda, yillik bazda artan enerji
fiyatlari ve altin ithalatinda beklenen artis nedeniyle dis ticarette bir bozulmanin devam etmesini bekliyoruz.
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Tiketim mallan ithalati bir kez daha daraldi... Temmuz ayinda tiketim mallari ithalati, yillik bazda %1,3
duslsle 5,3 milyar dolara geriledi. Benzer sekilde, otomotiv ithalati da %24,1 dusugsle 1,5 milyar dolar oldu.
Hatirlanacagi Gzere, Temmuz ayinda yurt i¢ci otomotiv pazari durgun bir seyir izlemisti. Buna bagh olarak, 12
aylik kumulatif tuketim mallari ithalati 56,5 milyar dolar seviyesinde kalirken, otomotiv ithalati Temmuz ayinda
19,9 milyar dolara geriledi. Ote yandan, sermaye mallari ithalati Temmuz ayinda yillik bazda %11,6 oraninda
azaldu.

Yiiksek teknoloji ihracatinda artis... Temmuz ayinda, ylksek teknoloji ihracatinin toplam ihracat icindeki
pay! bir yil 6nceki %4,2'den %4,7’ye yikselirken, tutari %5 artigla 1.057 milyon dolara ulasti. Ote yandan,
yuksek-orta teknoloji ihracati yillik bazda %3,8 azalarak 9,5 milyar dolara geriledi. Dusuk-orta teknoloji
ihracatl %8,1 artis gdsterirken, disik teknoloji ihracati Temmuz ayinda yillik bazda %3,2 artti; ancak TL’deki
devam eden reel deder kazanimi nedeniyle édnimizdeki dénemde bu ihracatin nispeten baski altinda
kalmasi bekleniyor.

Almanya zirvede yerini korudu... 2026 yilinin Temmuz ayinda, ihracatin ana ortagi 2,0 milyar dolar ile
Almanya oldu. Bu ulkeyi 1,7 milyar dolar ile ABD, 1,3 milyar dolar ile Birlesik Krallik, 1,1 milyar dolar ile Irak
ve 1,1 milyar dolar ile italya izledi. 2026 yilinin Temmuz ayinda, toplam ihracat icinde ilk bes Ulkenin payi
%28,5 oldu. ithalat agisindan ise Tlrkiye’'nin en blyUk ithalat kaynagi 5,0 milyar dolar ile Cin oldu. Bu Ulkeyi
3,2 milyar dolar ile Rusya, 2,5 milyar dolar ile Almanya, 1,9 milyar dolar ile ABD ve 1,6 milyar dolar ile italya
izledi. Temmuz 2026’da toplam ithalattaki ilk bes Ulkenin payi %43,2 oldu.

Jackson Hole Notlari

Fed'den faiz artinm sinyali... Fed Baskani Kevin Warsh, Jackson Hole konusmasinda yaz aylarinda
aciklanan enflasyon verilerinin beklentilerden daha olumlu geldigini ancak bu gelismenin temel enflasyon
egiliminde anlamli bir iyilesmeye isaret etmedigini belirtti. Warsh, Fed’in mevcut donemde 6nceliginin fiyat
istikrarini saglamak olmasi gerektigini vurgulayarak, gekirdek enflasyonun %2 hedefine dogru acik ve yeterli
hizda ilerlediginden emin olunmasi gerektigini, aksi takdirde daha fazla politika sikilagtirmasinin gindeme
gelebilecegini ifade etti. Enflasyon beklentilerinin orta vadede genel olarak istikrarli kaldigini ancak bozulana
kadar kalici gérinme egiliminde oldugunu beliten Warsh, beklentilerin yakindan izlenmesi gerektigini
soyledi. Ote yandan tiiketici harcamalarinin saglikli, isglici piyasasinin istikrarli ve is yatirnmlarinin gugli
gbrinmesinin ekonominin genel gorinimindn saglam kaldigina isaret ettigini belirtti. Finansal kosullari
kisitlayici olarak tanimlamakta zorlandigini ifade eden Warsh, kredi ve borg piyasalarinda da énemli bir
politika kisitlamasi isareti goérmedigini soyledi. Warsh’in agiklamalari, Fed’in enflasyona iligkin temkinli
durusunu korudugunu ve fiyat baskilarinda daha belirgin bir iyilesme goérilmemesi halinde énimuzdeki
dénemde faiz artirrminin gerekebilecegine yonelik beklentileri giglendirdi.
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Temettlu Tablosu 31 Agustos 26
. 2025 Net  Brit Nal.(.it Tenjettﬁ Hiss.fe Ba§|'na ) . Hisse Tem'e'ttl':i
Hisse Kar (TL Temettli Dagitim Briit N.aklt Temettii Tarihi Fiyati TL Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

SUWEN 111 100 90.0% 0.18 31/08/26 6.38 2.8%
TBORG 3,376 3,071 91.0% 9.52 02/09/26 157.50 6.0%
BRKSN 20 6 28.1% 0.06 04/09/26 8.00 0.7%
LIDER 1,820 29 1.6% 0.04 08/09/26 32.02 0.1%
PLTUR 709 149 21.0% 0.61 10/09/26 21.00 2.9%
BULGS 1,635 25 1.5% 0.09 15/09/26 32.34 0.3%
AKFGY 2,612 53 2.0% 0.01 15/09/26 2.60 0.5%
BIMAS 18,632 3,000 16.1% 2.50 16/09/26 415.50 0.6%
BIGCH 11 54 501.4% 0.10 18/09/26 6.31 1.6%
PETUN 188 74 39.6% 0.25 21/09/26 11.54 2.1%
TAVHL 2,816 656 23.3% 1.80 22/09/26 283.00 0.6%
GIPTA 224 1 0.5% 0.01 22/09/26 94.25 0.0%
MACKO 322 180 56.0% 1.80 22/09/26 36.00 5.0%
OFSYM 386 62 15.9% 0.42 23/09/26 67.45 0.6%
MOPAS 234 75 32.0% 0.27 25/09/26 28.20 1.0%
LKMNH 150 50 33.3% 0.23 28/09/26 13.87 1.7%
TUPRS 29,523 13,000 44.0% 6.75 30/09/26 396.00 1.7%
KIMMR 651 50 7.7% 0.21 30/09/26 13.65 1.5%
DESA 581 41 71% 0.08 30/09/26 10.28 0.8%
AEFES 8,957 1,005 11.2% 0.17 05/10/26 18.41 0.9%
TRALT 4,104 1,601 39.0% 0.50 06/10/26 53.95 0.9%
ASTOR 7,669 2,187 28.5% 2.19 15/10/26 349.25 0.6%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/10/26 84.60 0.7%
BEGYO -98 10 -10.3% 0.01 20/10/26 3.62 0.3%
BASCM 392 700 178.6% 1.06 21/10/26 14.40 7.4%
OSMEN 208 20 9.6% 0.05 26/10/26 7.70 0.6%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 26/10/26 2.59 3.0%
MEDTR -9 13 -145.6% 0.11 27/10/26 25.82 0.4%
MERIT 755 337 44.6% 1.00 27/10/26 15.88 6.3%
DESA 581 47 8.1% 0.10 30/10/26 10.28 0.9%
LIDER 1,820 29 1.6% 0.04 06/11/26 32.02 0.1%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 09/11/26 18.04 1.7%
KBORU 644 12 1.9% 0.02 10/11/26 24.02 0.1%
GIPTA 224 1 0.5% 0.01 17/11/26 94.25 0.0%
DURKN 137 12 9.0% 0.09 18/11/26 22.42 0.4%
ASELS 29,950 1,950 6.5% 0.43 24/11/26 404.00 0.1%
OFSYM 386 62 15.9% 0.42 25/11/26 67.45 0.6%
DESA 581 47 8.1% 0.10 30/11/26 10.28 0.9%
SUMAS 15 13 89.9% 217 07/12/26 272.00 0.8%
TCELL 17,604 8,800 50.0% 4.00 09/12/26 103.50 3.9%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/12/26 84.60 0.7%
BIMAS 18,632 3,000 16.1% 2.50 16/12/26 415.50 0.6%
NTHOL 1,666 500 30.0% 1.00 16/12/26 44.28 2.3%
BEGYO -98 15 -15.4% 0.02 21/12/26 3.62 0.5%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 25/12/26 2.59 3.0%
MEDTR -9 13 -145.6% 0.11 28/12/26 25.82 0.4%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 08/02/27 18.04 1.7%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 22/02/27 3.62 0.8%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 25/02/27 2.59 3.0%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 20/04/27 3.62 0.8%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 10/05/27 18.04 1.7%
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BVSAN 182 27 15.0% 0.73 - 104.70 0.7%
BVSAN 182 27 15.0% 0.73 - 104.70 0.7%
RGYAS 16,306 2,588 15.9% 7.82 - 212.50 3.7%
YIGIT 187 58 31.3% 0.19 - 23.00 0.8%
ETILR 11 5 39.5% 0.02 - 5.78 0.3%
SUNTK 693 245 35.4% 0.52 - 35.64 1.4%
YIGIT 187 58 31.3% 0.19 - 23.00 0.8%
ELITE 247 13 5.2% 0.10 - 28.56 0.4%
LOGO 1,501 425 28.3% 4.47 - 136.30 3.3%
GWIND 845 400 47.3% 0.74 - 23.46 3.2%
FLAP 17 10 58.6% 0.11 - 10.81 1.0%
GENIL 814 73 8.9% 0.02 - 11.96 0.1%
GENIL 814 73 8.9% 0.02 - 11.96 0.1%
SDTTR 30 58 192.5% 0.09 - 23.56 0.4%
SDTTR 30 58 192.5% 0.09 - 23.56 0.4%
FORTE 2,329 35 1.5% 0.52 - 120.00 0.4%
GLYHO 5,089 200 3.9% 0.10 - 16.95 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.

www.oyakyatirim.com.tr 7



OYAKYATIRIM

Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
AKFGY AKFEN GYO 31 Adustos 26
KAPLM KAPLAMIN AMBALAJ 31 Adustos 26
EBEBK EBEBEK MAGAZACILIK A.S. 01 Eylul 26
EPLAS EGEPLAST EGE PLASTIK TICARET VE SANAYI A.S. 02 Eylul 26
IDGYO iDEALIST GYO 02 Eylul 26
MZHLD MAZHAR ZORLU HOLDING AS. 02 Eylil 26
TKFEN TEKFEN HOLDING 03 Eylul 26
ARSAN ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S. 09 Eylil 26
SEKUR SEKURO PLASTIK AMBALAJ 10 Eylll 26
IZFAS iZMIR FIRCA SANAYI 17 Eylil 26
CRDFA CREDITWEST FAKTORING A.S. 17 Eylil 26
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 21 Eylul 26
YESIL YESIL YATIRIM HOLDING A S. 21 Eylul 26
YYAPI YESIL YAPI ENDUSTRISI 21 Eylil 26
ESCOM ESCORT TEKNOLOJI YATIRIM 24 Eylil 26
ETILR ETILER GIDA VE TiCARI YATIRIMLAR SANAYIi VE TICARET A.S. 29 Eylil 26
EKDMR EKINCILER DEMIR VE CELIK SANAYI A.S. 30 Eylul 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boluimu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma Bolumi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tlr is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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