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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

2026 yilinin ikinci geyreginde GSYIH, yillik bazda %2,3 oraninda
blyidl. Petrol fiyatlari, ABD ve iran arasinda karsilikli askeri
misillemelerin yeniden baslamasiyla yukselisini surdiriyor. Fed
Bagkani Kevin Warsh, dinyanin buylimeyi destekleyen kiresel
yatirrm dalgasi yasadigini dile getirdi. Buguin Turkiye'de imalat
PMI ve ITO istanbul enflasyonu yayimlanacak. Yurt disinda Euro
Bolgesi ve ABD imalat PMI verileri takip edilecek. Bu sabah Asya
endeksleri karigik bir gériiniim sergilerken, ABD vadelileri yatay
islem goriyor. Borsa istanbul’'un yatay baslamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

3 Eyliil

10:00 TUFE&UFE (AJustos-26)
10 Eylul
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11 Eylul
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16 Eylul

BIMAS 2.5TL HBT

MAVI 2C26 finansallar

FOMC Toplantisi

18 Eylul

Japonya Merkez Bankasi Karari
22 Eyliil

TAVHL 1.80 HBT

30 Eyliil

TUPRS 6.75TL HBT

22 Ekim

14:00 PPK Karari

SIRKET HABERLERI
SISE / TCELL

MAKRO HABERLER
GSYH (2G2026)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

1 Eyliil 26 Beklenti  Onceki

PIYASA KAPANISLARI

Giinliik Aylk Yilk
Kapanis Degisim Degisim Degisim

BiST-100 14,334 %21 %86.5 %271
BIiST-30 16,468  -%1.9 %80 %328
BIST-BANKA 16,321 -%2.4 %8.7 -%0.1
BIST-SINAI 20,015 -%1.9 %8.3 %35.7
YURTDISI PIYASALAR

Shangai Comp* 3,987 %0.0 %4.0 %2.9
NIKKEI 225* 66,259 -%0.1 %2.9 %571
Hang Seng* 25276  -%1.1 -%2.4 -%1.3
Dow Jones 53,186  -%0.7 %13 %16.8
S&P 7,686 -%0.3 %2.6 %19.0
NASDAQ 26,371 -%0.1 %3.9 %22.9
Almanya DAX 26,258 -%1.2 %2.5 %9.2
Ingiltere FTSE 100 10,824 %0.3 -%0.4 %17.7
Fransa CAC 40 8,335 -%0.8 -%2.1 %8.1
Brezilya BOVESPA 177,419 %1.0 -%0.3 %25.6
Hindistan SENSEX 77,037 %0.1 -%1.4 -%4.1
MSCI GOP Endeksi 1,719 -%0.2 %3.2 %35.7
DOVIZ PIYASALARI

USD/TL 48.2594 %0.0 -%1.6 %174
EUR/TL 56.0856 %0.3 -%2.4 %16.4
EUR/USD 1.1609 -%0.1 %0.9 -%0.9
USDIPY 159.85  -%0.1 -%1.7 %8.6
EMTIALAR*

Altin ($/ons) 4440.0 %0.1 %9.5 %27.7
Giimiig ($/ons) 66.7 %0.2 %14.7 %63.9
Brent ($/varil) 91.5 %1.1 %8.2 %38.1
Bugday ($/ton) 7765 %03 %181  %29.1
EKONOMIK GOSTERGELER

ABD 10 Yillik Tahvil 4778 0.03bp 0.04bp 0.55bp
VIX 14.92 %3.4 -%6.7 -%7 .4

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

SISE

Sisecam tarafindan 20 Ekim 2025 tarihinde yapilan 6zel durum agiklamasinda, Rekabet Kurulu'nun 16 Ekim
2025 tarihli karari ile Sirket ile istiraki Sisecam Cevre Sistemleri A.S.'den olusan ekonomik btlnltk hakkinda
3.15mIrTL idari para cezasi uygulanmasina, yargi yolu acgik olmak Uzere, karar verildigi duyurulmustu.
Rekabet Kurulu tarafindan teblig edilen idari para cezasi, %25 oranindaki pesin 6deme indiriminden
yararlaniimak suretiyle 2.36mIrTL olarak, 31 Agustos 2026 tarihinde 6édenmistir. 30 Haziran 2026 finansal
sonugclarinda, 2,36mir TL'lik karsilik ayrildigini belirtelim. Notr.

TCELL

Reuters'in haberinde, Togg'da %23'er paya sahip Vestel Elektronik ile Anadolu Grubu'nun toplam %46'lik
payini devretmeye hazirlandigi, s6éz konusu hisselerin Turkcell ve Tuarkiye Varlik Fonu tarafindan
alinabilecegi ileri surtldu. Turkcell tarafindan yapilan agiklamada “yatirim stratejileri ¢cercevesinde istirak
portfoylne yoénelik gérismeler gerceklestirebilmekte olup, bu asamada da haberlere konu olan islemle ilgili
olarak goérismeler devam etmektedir’ denildi. Turkcell'in 6A26 finansal sonuclarinda, TOGG'un yaklasik
4,17mlirTL’lik degeri olup 81mnTL net zarar kaydettigini de belirtelim.

MAKRO HABERLER

GSYH (2G2026)

ikinci geyrekte GSYIH biiyiimesi %2,3 oldu... 2026 yilinin ikinci geyreginde GSYIH, yillik bazda %2,3
oraninda buyudu; bu rakam, %2,9 olan piyasa beklentisinin biraz altinda kaldi (OYAK Yatirm: %2,2).
Mevsimsellikten arindiriimis GSYIH biyumesi, bir énceki geyrekteki %0,3’lik artisin ardindan geyreklik
bazda %1,1’e hizlandi. Net ihracatin alti geyrek sonra ilk kez pozitif katki saglamasiyla bluyumenin bilegimi
bir miktar iyilesti. Ayrica, imalat sektori bir onceki ceyrekteki daralmanin ardindan tekrar biuylimeye
gecgerken, hizmetler sektérl blylime edilimini sirdirdld. Ceyreklik bazda i¢ talep zayif seyrini strdurirken,
ihracat belirgin bir artis kaydetti. Dort ceyreklik kiimiilatif GSYIH, énceki ceyrekteki 1,64 trilyon dolardan 1,71
trilyon dolara yiikselerek rekor seviyeye ulasti. ileriye bakildiginda, kiiresel talepteki kademeli iyilesmenin
destegiyle dnimuzdeki ¢ceyreklerde blylmenin bir miktar ivme kazanmasini bekliyoruz.

Buyiumenin kompozisyonu iyilesti... Hanehalki tiketimi yilhk bazda %3,5 artarak genel buyumeye 1,8
puan katki saglarken, kamu tiketimi %1,8 azaldi. Mal ve hizmet ihracati yillik bazda %3,5 daralirken, ithalat
%6,4 gibi daha keskin bir disus kaydetti; bu durum net dis talepten 0,9 puanlk pozitif katki sagladi. Sabit
sermaye olusumu, ingsaat yatirrmlarindaki %0,9’luk disisUn etkisiyle %0,6 gibi mitevazi bir artis gosterdi.
Makine ve ekipman yatirimlari, bir énceki yilin yiksek bazina ragmen %1,6 artti.
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ingaat sektorii darald... insaat sektéri, yillik bazda %1,9 oraninda daralarak 14 geyrek siiren kesintisiz
blylime dénemine son verdi. Depremden etkilenen bdlgelerdeki yeniden inga faaliyetleri, son birkag ceyrekte
sektdrin guclu performansinin temel itici gicl olmustu. Ancak, yeniden insa projelerinin énemli bir kismi
artik tamamlandigindan, depremile ilgili faaliyetlerin katkisi azaliyor gibi gériniyor ve bu da sektdorde ivme
kaybina isaret ediyor. Ote yandan, tarimsal Uretim, daha elverigli hava kosullari ve bir dnceki yilin zayif
bazinin destegiyle %13,3 oraninda artis gésterdi. imalat tiretimi de bir 6nceki geyrekteki daralmanin ardindan
%2,4 oraninda artti. Bu artis blylk Olgude yuksek teknoloji sektorleri tarafindan yonlendirilirken, dusuk
teknoloji ve orta-dusiik teknoloji segmentlerindeki devam eden zayiflik, genel imalat faaliyetlerini olumsuz
etkiledi. Finans sektori de kredi sinirlamalarina ve yiksek faiz ortamina ragmen biylime ivmesini korudu.

isgiicii gelir payi azaldh... Cari fiyatlarla hesaplanan briit katma deger icinde galisanlara édenen licretlerin
payl, bir énceki yilin ayni dénemindeki %38,3’'ten 2026 yilinin 2. ¢eyreginde %38,1’e geriledi. Buna karsilik,
net isletme fazlasinin payl %41,6’ya yukseldi.

2026 yilinda biiylime oraninin %3 civarinda olacagi tahmin ediliyor... TCMB’nin Piyasa Katilimcilari
Anketi’ne gore, 2026 yili igin GSYIH biyiumesine iligkin konsensls tahmini %3,1 olarak gergeklesiyor; bu
rakam, %3,2 olan tahminimizin biraz altinda. Tahminimiz, TCMB’nin 6ngdrilen gevseme dongusuyle
desteklenen ihmli hanehalki tuketimi ve net ihracattan kaynaklanan daha az olumsuz etkiye dayanmaktadir.
2027 yilina bakildiginda, piyasa buyimenin %4,0’a hizlanmasini beklerken, bizim tahminimiz %4,4
seviyesindedir.
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Temettlu Tablosu 1 Eyliil 26
. 2025 Net  Brit Nal.(.it Tenjettﬁ Hiss.fe Ba§|'na ) . Hisse Tem'e'ttl':i
Hisse Kar (TL Temettli Dagitim Briit N.aklt Temettii Tarihi Fiyati TL Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

TBORG 3,376 3,071 91.0% 9.52 02/09/26 161.00 5.9%
BRKSN 20 6 28.1% 0.06 04/09/26 8.00 0.7%
LIDER 1,820 29 1.6% 0.04 08/09/26 32.54 0.1%
PLTUR 709 149 21.0% 0.61 10/09/26 20.06 3.0%
BULGS 1,635 25 1.5% 0.09 15/09/26 31.80 0.3%
AKFGY 2,612 53 2.0% 0.01 15/09/26 2.56 0.5%
BIMAS 18,632 3,000 16.1% 2.50 16/09/26 405.50 0.6%
BIGCH 11 54 501.4% 0.10 18/09/26 5.80 1.7%
PETUN 188 74 39.6% 0.25 21/09/26 11.93 2.1%
TAVHL 2,816 656 23.3% 1.80 22/09/26 265.00 0.7%
GIPTA 224 1 0.5% 0.01 22/09/26 84.85 0.0%
MACKO 322 180 56.0% 1.80 22/09/26 34.00 5.3%
OFSYM 386 62 15.9% 0.42 23/09/26 67.05 0.6%
MOPAS 234 75 32.0% 0.27 25/09/26 25.86 1.1%
LKMNH 150 50 33.3% 0.23 28/09/26 13.48 1.7%
TUPRS 29,523 13,000 44.0% 6.75 30/09/26 400.25 1.7%
KIMMR 651 50 7.7% 0.21 30/09/26 13.34 1.6%
DESA 581 41 71% 0.08 30/09/26 9.99 0.8%
AEFES 8,957 1,005 11.2% 0.17 05/10/26 17.84 1.0%
TRALT 4,104 1,601 39.0% 0.50 06/10/26 52.90 0.9%
ASTOR 7,669 2,187 28.5% 2.19 15/10/26 325.75 0.7%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/10/26 84.80 0.7%
BEGYO -98 10 -10.3% 0.01 20/10/26 3.53 0.3%
BASCM 392 700 178.6% 1.06 21/10/26 14.16 7.5%
OSMEN 208 20 9.6% 0.05 26/10/26 7.15 0.7%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 26/10/26 2.54 3.0%
MEDTR -9 13 -145.6% 0.11 27/10/26 25.28 0.4%
MERIT 755 337 44.6% 1.00 27/10/26 15.58 6.4%
DESA 581 47 8.1% 0.10 30/10/26 9.99 1.0%
LIDER 1,820 29 1.6% 0.04 06/11/26 32.54 0.1%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 09/11/26 17.62 1.7%
KBORU 644 12 1.9% 0.02 10/11/26 21.62 0.1%
GIPTA 224 1 0.5% 0.01 17/11/26 84.85 0.0%
DURKN 137 12 9.0% 0.09 18/11/26 22.38 0.4%
ASELS 29,950 1,950 6.5% 0.43 24/11/26 386.25 0.1%
OFSYM 386 62 15.9% 0.42 25/11/26 67.05 0.6%
DESA 581 47 8.1% 0.10 30/11/26 9.99 1.0%
SUMAS 15 13 89.9% 217 07/12/26 271.00 0.8%
TCELL 17,604 8,800 50.0% 4.00 09/12/26 95.05 4.2%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/12/26 84.80 0.7%
BIMAS 18,632 3,000 16.1% 2.50 16/12/26 405.50 0.6%
NTHOL 1,666 500 30.0% 1.00 16/12/26 42.84 2.3%
BEGYO -98 15 -15.4% 0.02 21/12/26 3.53 0.5%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 25/12/26 2.54 3.0%
MEDTR -9 13 -145.6% 0.11 28/12/26 25.28 0.4%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 08/02/27 17.62 1.7%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 22/02/27 3.53 0.9%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 25/02/27 2.54 3.0%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 20/04/27 3.53 0.9%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 10/05/27 17.62 1.7%
BVSAN 182 27 15.0% 0.73 - 103.70 0.7%
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BVSAN 182 27 15.0% 0.73 - 103.70 0.7%
RGYAS 16,306 2,588 15.9% 7.82 - 215.40 3.6%
YIGIT 187 58 31.3% 0.19 - 21.68 0.9%
ETILR 11 5 39.5% 0.02 - 5.63 0.3%
SUNTK 693 245 35.4% 0.52 - 33.94 1.5%
YIGIT 187 58 31.3% 0.19 - 21.68 0.9%
ELITE 247 13 5.2% 0.10 - 27.24 0.4%
LOGO 1,501 425 28.3% 4.47 - 134.10 3.3%
GWIND 845 400 47.3% 0.74 - 22.64 3.3%
FLAP 17 10 58.6% 0.11 - 11.11 1.0%
GENIL 814 73 8.9% 0.02 - 11.42 0.1%
GENIL 814 73 8.9% 0.02 - 11.42 0.1%
SDTTR 30 58 192.5% 0.09 - 22.30 0.4%
SDTTR 30 58 192.5% 0.09 - 22.30 0.4%
FORTE 2,329 35 1.5% 0.52 - 114.10 0.5%
GLYHO 5,089 200 3.9% 0.10 - 16.55 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
EBEBK EBEBEK MAGAZACILIK AS. 01 Eylul 26
EPLAS EGEPLAST EGE PLASTIK TICARET VE SANAYI A.S. 02 Eylul 26
IDGYO iDEALIST GYO 02 Eylul 26
MZHLD MAZHAR ZORLU HOLDING AS. 02 Eylul 26
TKFEN TEKFEN HOLDING 03 Eylul 26
ARSAN ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI AS. 09 Eylul 26
SEKUR SEKURO PLASTIK AMBALAJ 10 Eylul 26
IZFAS iZMIR FIRCA SANAYI 17 Eylul 26
CRDFA CREDITWEST FAKTORING AS. 17 Eylul 26
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 21 Eylul 26
YESIL YESIL YATIRIM HOLDING A S. 21 Eylul 26
YYAPI YESIL YAPI ENDUSTRISI 21 Eylul 26
ESCOM ESCORT TEKNOLOJI YATIRIM 24 Eylul 26
ETILR ETILER GIDA VE TiCARI YATIRIMLAR SANAYIi VE TICARET A.S. 29 Eylil 26
EKDMR EKINCILER DEMIR VE CELIK SANAYI A S. 30 Eylil 26
A1CAP A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 13 Ekim 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boluimu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegdini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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