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GUNUN YORUMU

TUFE enflasyonu Agustos ayinda aylik %1,84 ile piyasa beklentisi
olan %1,95’in hafif altinda gerceklesti. Ticaret Bakanligi tarafindan
aciklanan 6ncu verilere gore, Turkiye'nin dis ticaret acigi Agustos
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SIRKET HABERLERI

BIMAS

BiM, 10 Mart 2025'taki KAP agiklamasinda paylasti§i Rekabet Kurumu tarafindan aralarinda BiM’in de
bulundugu cesitli perakende sirketleri ve tedarik¢ilerine yonelik iki sorugturmanin sonuclandigini paylasmistir.
Sorusturmalardan biri igin, BiIM’in 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'un 4. maddesini ihlal
etmedigine ve dolayisiyla ayni Kanun'un 16. maddesi uyarinca idari para cezasi uygulanmasina gerek
olmadigina karar verilmistir. Diger sorusturma konusu icin, BIM Yénetim Kurulu'nun 17.03.2026 tarih ve
1054/26 sayili Karari uyarinca Rekabet Kurumu nezdinde yiritilen uzlasma sireci ile ilgili olarak BiM'in ve
yatirimcilarin mesru ¢ikarlarinin zarar gérmemesi ve yatirimcilarin yaniltilmasina yol agmamasi amaciyla bu
bilginin gizliligine iliskin gerekli 6nlemleri almak suretiyle, SPK’nin (11-15.1) Ozel Durumlar Tebligi'nin "igsel
Bilgilerin Kamuya Ac¢iklanmasinin Ertelenmesi" baslikll 6'nci maddesi kapsaminda nihai agsamaya kadar i¢sel
bilginin kamuya agiklanmasinin ertelenmesine karar verilmigti. Rekabet Kurulunun 25-07/165-M sayili karari
uyarinca yiritilmekte olan sorusturmanin BiM Birlesik Magazalar A.S. bakimindan uzlasma usulii ile
sonlandiriimasina karar verilmis olup, BiM’in 6deyecegi tutar yaklasik 67,2 mn TL (%25 erken édeme indirimi
ile yaklasik 50,4mn TL) olarak belirlenmistir. Hafif pozitif.
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MAKRO HABERLER

Enflasyon (Agustos-26)

Aylik TUFE enflasyonu %1,84 seviyesinde... TUFE enflasyonu Agustos ayinda aylik %1,84 ile piyasa
beklentisi olan %1,95'in (OYAK Yatirim: %1,95) hafif altinda gerceklesti. Boylece yillik enflasyon Temmuz
ayindaki %31,8 seviyesinden %31,5’e geriledi. Bu donemde yillik ¢cekirdek enflasyon B ve C endekslerine
gore sirasiyla %30,7 ve %30,1 seviyesinde gerceklesirken, s6z konusu oranlar bir dnceki ay %31,0 ve %29,9
dizeyindeydi. Aylik cekirdek enflasyon ise B ve C endekslerinde sirasiyla %1,84 ve %1,81 oldu.
Mevsimsellikten arindiriimis aylik enflasyonu manset TUFE igin %2,3, B ve C gekirdek endekslerinin her ikisi
igin ise %2,0 olarak hesapliyoruz. Bununla birlikte, medyan TUFE ve SATRIM géstergeleri %1,7 civarinda
seyrederek enflasyonun ana egiliminde bir dnceki aya kiyasla belirgin bir degisim olmadigini gosteriyor. Yine
de petrol fiyatlarindaki yukselise ragmen, i¢ talepteki zayifigin da etkisiyle enflasyonun ana egiliminde
bozulma goérilmemesi pozitif degerlendirilebilir. Bununla birlikte, okula dénis déneminin mevsimsel etkileri
nedeniyle Eylll ayl enflasyonunun talep kaynakli fiyat baskilarina iliskin daha net bir gérinim sunmasini
bekliyoruz. Tim bu gelismeler 1s1ginda, yil sonu enflasyon tahminimizi %29,5 seviyesinde korumaktayiz,
fakat eneriji fiyatlar kaynakli yukari yonlu risklerin stirdigina distntyoruz.

Gida enflasyonu beklentilerin altinda kaldi... Ana harcama gruplari icerisinde ulastirma grubu aylik
enflasyona 0,82 puan katki saglarken, gida ile alkollu icecekler ve tuttin gruplarinin katkilar sirasiyla 0,06 ve
0,18 puan oldu. Ulastirma enflasyonu, 6zellikle ugak biletlerindeki aylik %56,3’l0k sert artisin etkisiyle
beklentilerimizin hafif Gzerinde gerceklesti. Buna karsilik, otomobil fiyatlarindaki artis yaklasik %1 ile sinirh
kaldi. Egitim enflasyonu, agirlikh olarak Universite harclarindaki %25,4’luk artigin etkisiyle %8,6 olarak
gerceklesti. Universite Ucretlerindeki yillik artislarin énemli bir béliminin Agustos ayinda yapilmasi
nedeniyle, Eylil ayinda beklenen ek fiyat artisinin gérece sinirli kalacak olmasi kisa vadeli enflasyon
gérinuimu agisindan olumlu. Aylik gida enflasyonu ise 6zellikle taze meyve ve sebze fiyatlarindaki %8,2’lik
duslsun etkisiyle %0,22 ile duslk seviyede gercgeklesti.

Hizmet enflasyonu ylksek seyretmeye devam ediyor... Mal enflasyonu Agustos ayinda aylik %1,02 olurken,
yillik mal enflasyonu bir dnceki aydaki %27,1 seviyesinden %26,2’ye geriledi. Mal enflasyonundaki artisin
sinirh kalmasinda temel mal fiyatlarindaki ihmli seyir etkili oldu. Temel mal fiyatlar, giyim fiyatlarindaki
mevsimsel disusin etkisiyle aylik %0,3 gerilerken, otomobil, mobilya ve ev aletleri fiyatlarindaki artiglar sinirh
kaldi. Adustos ayinda igslenmemis gida enflasyonu %-2,0 olurken, iglenmis gida enflasyonu %2,0 olarak
gerceklesti. Yillik bazda islenmemis gida enflasyonu %39,7'den %34,1’e, islenmis gida enflasyonu ise
Temmuz ayindaki %36,0 seviyesinden %33,5’e geriledi. Buna karsilik, hizmet enflasyonu aylik %3,1 ile
yuksek seyrini surdururken, yillik hizmet enflasyonu %39,7’den %40,3’e yukseldi. Kira enflasyonu aylik
%3,1’e gerilerken (mevsimsellikten arindirilmis: %2,2), Temmuz ayinda bu oran %3,2 (mevsimsellikten
arindirilmis: %2,3) seviyesindeydi. Ote yandan, petrol fiyatlarindaki yiikselis ve rafinaj marjlarindaki
geniglemenin etkisiyle ulastirma hizmetleri fiyatlari aylik %5,0 artti. Yilllk bazda kira enflasyonu Adustos
ayinda %43,1’e gerilemeye devam etti. Onlimuizdeki dénemde, egitim fiyat artislarina getirilen sinirlama ve
kira enflasyonundaki yavaslamanin destegiyle hizmet enflasyonunun kademeli olarak ilimhlagmasini
bekliyoruz.
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UFE kaynakli fiyat baskilar yiiksek seyrediyor... Aylik UFE enflasyonu Adustos ayinda %2,57 olarak
gergekleserek gegen yilin ayni ayindaki %2,48 seviyesinin izerinde kaldi. Boylece yillik UFE enflasyonu
Temmuz ayindaki %27,8 seviyesinden %28,0’e yukseldi. Ana alt kalemler icerisinde ham petrol fiyatlar %8,1
oraninda sert gerilerken, rafineri Grlnleri ve metal cevherleri fiyatlar sirasiyla %16,4 ve %6,3 artti. Yillik
bazda rafineri Grtnleri Uretici fiyat enflasyonu Temmuz ayindaki %79,9 seviyesinden %97,1’e yikseldi. Buna
karsilik, elektrik fiyatlari gorece iliml seyrini korurken, yillik elektrik enflasyonu Agustos ayinda %?7,6
seviyesinde gerceklesti.

Oncii Dis Ticaret istatistikleri (Agustos - 26)

Adustos ayinda 5,2 milyar dolarlik agik... Ticaret Bakanligi tarafindan aciklanan &éncl verilere gore,
Tarkiye’nin dig ticaret acigi Agustos ayinda 5,2 milyar dolara yukseldi ve yillik bazda %22,3 artis kaydetti.
inracat, yillik bazda %8,1 artarak 23,5 milyar dolara yiikselirken, ithalat %10,5 artigla 28,7 milyar dolara gikti.
Buna bagl olarak, 12 aylik kiimulatif dis ticaret a¢igi, bir ay énceki 96,8 milyar dolardan 97,8 milyar dolara
yiikseldi. ihracatin ithalata orani, bir dnceki yilin ayni ayina kiyasla yillik bazda 1,7 puan diisiisle %81,8'e
geriledi. Enerji ve altin hari¢ tutuldugunda, bu oran yillik bazda 6,4 puan dusUsle %95,0 olarak gergeklesti.
Agustos ayinda altin ithalati yillik bazda %71,8 dususle 0,3 milyar dolara gerilerken, eneriji ithalati yliksek
enerji fiyatlar nedeniyle %33,3 artisla 6,4 milyar dolara yikseldi. Agustos ayinda otomotiv ithalati %20,9
disulsle 2,0 milyar dolara geriledi. Ote yandan, tiiketim mallari ithalati %4,1 artisla 4,3 milyar dolara yiikseldi.
Agustos ayinda sermaye mallari ithalati yillik bazda %0,7 oraninda azaldi. Agustos ayinda elektronik, gelik
ve bakir esya ithalati sirasiyla %21, %5 ve %27 oraninda artti. ihracat tarafinda ise, Agustos ayinda plastik,
elektronik ve otomotiv sektoérleri sirasiyla %17, %24 ve %17 artis kaydedilirken, mihimmat ihracati %40
dustu. Bolgesel olarak, Avrupa’ya yapilan ihracat yillik bazda %6 artarken, Yakin ve Orta Dogu’ya yapilan
ihracat %13 artti. Ulke bazinda bakildiginda, ispanya, Irak ve ABD’ye yaplilan ihracat sirasiyla %11, %11 ve
%38 oraninda hizla artarken, Misir ve iran’a yapilan ihracat ise %49 ve %54 oraninda yiikseldi. Bu llkelere
yapilan ihracattaki artis, Orta Dogu’daki ticaret kesintilerine baglanabilir. ithalat tarafinda ise Cin, ABD ve
italya’dan yapilan ithalat sirasiyla yillik bazda %19, %44 ve %20 artarken, Rusya’dan yapilan ithalat %75
azaldi; bu durum, Ulkedeki dizel ihracat yasagina baglanabilir. Enerji fiyatlarindaki artisin etkisiyle,
onumuzdeki aylarda bu kétiulesmenin devam etmesini bekliyoruz.
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Parasal Gostergeler (28 Agustos, 2026)

Net doviz pozisyonunda hafif artis... 28 Agustos haftasinda TCMB’nin brit rezervleri 0,3 milyar dolar
azalarak 188,2 milyar dolara geriledi. Bu azalisin 3,1 milyar dolari ddviz rezervlerindeki disusten
kaynaklanirken, altin rezervleri 2,9 milyar dolar artti. Buna gore, brut rezervler yil bagindan bu yana 5,7 milyar
dolar azalirken, 52 haftalik kiimulatif rezerv birikimi 9,8 milyar dolar olarak gerceklesti. TCMB’nin toplam
varliklarindan toplam ydkamluldklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler, 63,0 milyar dolardan 63,1
milyar dolara yukselirken, TCMB’deki Hazine mevduati da dahil olmak lGzere net rezervler 69,2 milyar dolar
seviyesinde sabit kaldi. TCMB’nin bankalarla yaptigi swap islemleri de dahil olmak tizere net doviz pozisyonu,
bir hafta 6nceki 51,7 milyar dolardan 52,4 milyar dolara yukseldi.

Hisse senedi piyasasina giris... Yurtdisinda ikamet edenler, 28 AJustos haftasinda 329 milyon dolar
tutarinda hisse senedi ve 701 milyon dolar tutarinda tahvil (Kesin Alim, Ters Repo ve Teminat dahil) satin
aldi. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri 43,1 milyar dolardan 43,3 milyar dolara
yiukselirken, tahvil stokunun piyasa degeri 25,0 milyar dolardan 25,9 milyar dolara ¢ikti. Son 52 hafta iginde
yurtdisindaki yatirrmcilarin hisse senedi girisi 2,4 milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari (repo
dahil) 6,0 milyar dolar ve 6zel sektor tahvil piyasasindaki pozisyonlari 3.935 milyon dolar artti. Ayrica,
hesaplamalarimiza gére yurtdisindaki yatirrmcilar 28 Agustos haftasinda swap kanali tGzerinden 2,0 milyar
dolarlik ¢ikis kaydetti.
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Temettlu Tablosu 4 Eyliil 26
. 2025 Net  Brit Nal.(.it Tenjettﬁ Hiss.fe Ba§|'na ) . Hisse Tem'e'ttl':i
Hisse Kar (TL Temettli Dagitim Briit N.aklt Temettii Tarihi Fiyati TL Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

BRKSN 20 6 28.1% 0.06 04/09/26 7.75 0.8%
LIDER 1,820 29 1.6% 0.04 08/09/26 26.00 0.1%
PLTUR 709 149 21.0% 0.61 10/09/26 20.24 3.0%
BULGS 1,635 25 1.5% 0.09 15/09/26 31.66 0.3%
AKFGY 2,612 53 2.0% 0.01 15/09/26 2.51 0.5%
BIMAS 18,632 3,000 16.1% 2.50 16/09/26 412.75 0.6%
BIGCH 11 54 501.4% 0.10 18/09/26 5.43 1.8%
PETUN 188 74 39.6% 0.25 21/09/26 11.35 2.2%
TAVHL 2,816 656 23.3% 1.80 22/09/26 266.25 0.7%
GIPTA 224 1 0.5% 0.01 22/09/26 68.40 0.0%
MACKO 322 180 56.0% 1.80 22/09/26 34.76 5.2%
OFSYM 386 62 15.9% 0.42 23/09/26 68.30 0.6%
MOPAS 234 75 32.0% 0.27 25/09/26 25.30 1.1%
LKMNH 150 50 33.3% 0.23 28/09/26 13.28 1.7%
TUPRS 29,523 13,000 44.0% 6.75 30/09/26 391.00 1.7%
KIMMR 651 50 7.7% 0.21 30/09/26 13.00 1.6%
DESA 581 41 71% 0.08 30/09/26 9.62 0.9%
AEFES 8,957 1,005 11.2% 0.17 05/10/26 18.21 0.9%
TRALT 4,104 1,601 39.0% 0.50 06/10/26 51.70 1.0%
ASTOR 7,669 2,187 28.5% 2.19 15/10/26 293.50 0.7%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/10/26 79.60 0.8%
BEGYO -98 10 -10.3% 0.01 20/10/26 3.35 0.4%
BASCM 392 700 178.6% 1.06 21/10/26 13.30 8.0%
OSMEN 208 20 9.6% 0.05 26/10/26 6.81 0.7%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 26/10/26 2.41 3.2%
MEDTR -9 13 -145.6% 0.11 27/10/26 24.68 0.5%
MERIT 755 337 44.6% 1.00 27/10/26 15.57 6.4%
DESA 581 47 8.1% 0.10 30/10/26 9.62 1.0%
LIDER 1,820 29 1.6% 0.04 06/11/26 26.00 0.1%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 09/11/26 16.93 1.8%
KBORU 644 12 1.9% 0.02 10/11/26 17.12 0.1%
GIPTA 224 1 0.5% 0.01 17/11/26 68.40 0.0%
DURKN 137 12 9.0% 0.09 18/11/26 22.02 0.4%
ASELS 29,950 1,950 6.5% 0.43 24/11/26 380.25 0.1%
OFSYM 386 62 15.9% 0.42 25/11/26 68.30 0.6%
DESA 581 47 8.1% 0.10 30/11/26 9.62 1.0%
SUMAS 15 13 89.9% 217 07/12/26 261.25 0.8%
TCELL 17,604 8,800 50.0% 4.00 09/12/26 96.60 4.1%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/12/26 79.60 0.8%
BIMAS 18,632 3,000 16.1% 2.50 16/12/26 412.75 0.6%
NTHOL 1,666 500 30.0% 1.00 16/12/26 43.32 2.3%
BEGYO -98 15 -15.4% 0.02 21/12/26 3.35 0.5%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 25/12/26 2.41 3.2%
MEDTR -9 13 -145.6% 0.11 28/12/26 24.68 0.5%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 08/02/27 16.93 1.8%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 22/02/27 3.35 0.9%
SRVGY 3,339 250 7.5% 0.08 25/02/27 2.41 3.2%
BEGYO -98 25 -25.6% 0.03 20/04/27 3.35 0.9%
GOKNR 468 107 22.9% 0.31 10/05/27 16.93 1.8%
BVSAN 182 27 15.0% 0.73 - 100.30 0.7%
BVSAN 182 27 15.0% 0.73 - 100.30 0.7%
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RGYAS 16,306 2,588 15.9% 7.82 - 204.00 3.8%
YIGIT 187 58 31.3% 0.19 - 22.10 0.9%
ETILR 11 5 39.5% 0.02 - 5.41 0.3%
SUNTK 693 245 35.4% 0.52 - 32.12 1.6%
YIGIT 187 58 31.3% 0.19 - 22.10 0.9%
ELITE 247 13 5.2% 0.10 - 26.26 0.4%
LOGO 1,501 425 28.3% 4.47 - 133.80 3.3%
GWIND 845 400 47.3% 0.74 - 21.98 3.4%
FLAP 17 10 58.6% 0.11 - 11.20 1.0%
GENIL 814 73 8.9% 0.02 - 10.81 0.1%
GENIL 814 73 8.9% 0.02 - 10.81 0.1%
SDTTR 30 58 192.5% 0.09 - 20.40 0.4%
SDTTR 30 58 192.5% 0.09 - 20.40 0.4%
FORTE 2,329 35 1.5% 0.52 - 108.50 0.5%
GLYHO 5,089 200 3.9% 0.10 - 16.77 0.6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ARSAN ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S. 09 Eylil 26
SEKUR SEKURO PLASTIK AMBALAJ 10 Eylil 26
IZFAS iZMIR FIRCA SANAYiI 17 Eylil 26
CRDFA CREDITWEST FAKTORING A.S. 17 Eylil 26
YESIL YESIL YATIRIM HOLDING A.S. 21 Eylil 26
YYAPI YESIL YAPI ENDUSTRISI 21 Eylil 26
ESCOM ESCORT TEKNOLOJI YATIRIM 24 Eylil 26
ETILR ETILER GIDA VE TICARI YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S. 29 Eylil 26
EKDMR EKINCILER DEMIR VE CELIK SANAYI A.S. 30 Eylul 26
A1CAP A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 13 Ekim 26
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 22 Ekim 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BdlUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacih@i ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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