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GUNUN YORUMU
Kanada, ABD'den ithal edilen yuzlerce Uriine %15 ile %50
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Sanayi sirketlerinin 3C26 solo finansallarini son gonderim tarihi
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SIRKET HABERLERI

TATGD Goriisme Notu
Tat Gida ydneticileri ile bir toplanti gergeklestirdik. Yapmis oldugumuz toplantinin 6éne c¢ikan bagliklari
asagida yer almaktadir.

o Sirketin fiili faaliyet konusu her tiirlii gida Grininin dGretimi, dagitimi ve pazarlamasidir. Ana Urin gruplari
olarak; (i) Salcalar ve Domates Uriinleri (i) Ketcap, Mayonez ve Lezzetlendirici Soslar (iii) Tursular (iv)
Sebzeler, Haslanmislar ve Kézlenmisler (v) Hazir Yemek ve recgeller. Tat Gida, kendi tarimini yapan tek
sirket olmasi ve tek cati altindaki domates isleme kapasitesi bakimindan Turkiye'nin en ylksek
kapasitesine sahip; sektérinde Avrupa'da 5., diinya klasmaninda 13. sirada yer almaktadir. Sirket, 59
yildan bu yana faaliyet gdsterirken 50'nin (izerinde (lkeye ihracat yapmaktadir. Uretim tesisleri
Mustafakemalpasa (Bursa), Karacabey (Bursa) ve Torbali'da (izmir) konumlaniyor.

o Kog¢ Holding, Tat Gida hisselerinin %49,04'lik kismini ve 15 adet kurucu intifa senedini 19 Subat 2024
tarihi itibariyla Memisoglu Tarim'a 80,9mnUSD karsiliginda devretmistir. Son durum itibariyla, Memisoglu
Tarim Urinleri’nin Tat Gida sermayesindeki pay! %51,93 olup %48,07'lik hissesi ise halka agiktir.

o Sirketin, satis & dagitim tarafinda aldigi kararlar neticesinde yurt icinde deg@er zincirini gticlendirerek kendi
bayi ve distributdor agini kurdu. Bu sayede hem geleneksel kanalda hem de ulusal zincir marketlerle
dogrudan satis yapmaya basladi. Dogrudan satis stratejisi sonucunda, son durum itibariyla sirketin yurt
icindeki bayi ve distribltor sayisi 100'G asmistir. Dogrudan kanal agini genisleterek komisyon giderini
azaltmis olurken operasyonel marjlarda da toparlanma oldugu gérultyor. Bununla birlikte, ticari alacak
vadelerinde ve finansman giderlerinde bir iyilesme gercgeklesti.

o Sirket, 2025 yilinda Turkiye domates pazarinin %16’sina sahip olurken, 1Y26’da uretimini yillik bazda
%36 arttirdi. Buyimede 6zellikle domates Urtnleri ve salga grubundaki glglu talep etkili olurken, bu
kategoride Uretim %225 yukseldi. Turgu uUretimi %13 gerilerken, hazir yemek grubunda %43 artis
kaydedildi. ihracat gelirleri TL bazinda %14,5, dolar bazinda ise %15,1 ylkseldi. Sezon etkisiyle birlikte
3C26’da goérinimin daha da gucglenmesi beklenirken, Gretimin gecen yilin Gzerinde gergeklesmesi
ongorilmektedir. Sirket, domates salgasi, domates Urlinleri ve ketcap kategorilerindeki gui¢li pazar
konumunu korumaktadir.

e Enerji yatirnmlarina bakildiginda ise hali hazirda Manisa Akgakdy'de 2,3Mw’lik GES’i olan Tat Gida’nin
2026 yih igerisinde Afyonkarahisar Dinar'da 9,9Mw’lik GES yatiriminin tamamlanacagdi ve toplam elektrik
tiketiminin neredeyse tamaminin bu projeden kargilanacagi belirtildi. Ayrica, Uretim fazlasinin satigi ile
ek gelir yaratma potansiyeli de oldugu soylenebilir.
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e 2026 yili beklentileri; (i) satis hacmi (ton): 150.858 (ii) net satis hasilati 10, 1mIrTL (iii) FAVOK marj (diger
gelir/gider dahil) %11-14 seklindedir. Sirket, 1Y26 doneminde 65.663 ton satis hacmi gerceklestirmis olup
4,8mIrTL net satig geliri elde etmistir. Ayni dénemde, FAVOK marji ise %8,1 seviyesindedir. Yatirim
harcamalar / satiglar oraninin 2026 yilinda yaklasik %5 seviyesinde olacagi 6ngorulmektedir. 1Y26
sonunda net bor¢ 2,7mIrTL seviyesinde olup yil sonunda Net bor¢ / FAVOK'(in de 1Y26 finansallar
sonugclarina benzer 2,6x seviyesinde olacagi tahmin ediliyor.

Genel degerlendirme: Pay devri sonrasi yapilan degisiklikler sonrasi gug¢lenen blylime goérinimi ve
karliliktaki toparlanmayi olumlu gértyoruz. Yurt digi pazarlardaki rekabet baskisinin gelisimi kritik dnem
tasiyor. Gida sektoriinde olmasina ek olarak borglulugun makul dizeyde oldugunu ve buylk yatirim
ihtiyacinin olmamasi mevcut ylksek faiz ortaminda sirketi defansif olarak konumlandiriyor. Yiksek sezona
(3C26) yaklasirken yatirimci ilgisinin artabilecegini tahmin ediyoruz. Ayrica, agiklanan yil sonu beklentileri
2Y26’nin hem satis tonaji agisindan hem de operasyonel karlilik agisindan daha gugli olacagi izlenimi
veriyor.

Mevsimsellik ve sirket gecmis performansi dikkate alindiginda 10mIrTL ciro ve yaklasik 1,2mirTL FAVOK
(FAVOK marji: %11,6) beklentisi makul olabilir. Hisse, bu varsayimlar altinda 5,8x FD/FAVOK ile iglem
goriyor. Kisa vadede 2027 hedef aciklamasinin katalist gorevi gorebilecegi beklentisindeyiz.
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Temettlu Tablosu 8 Eyliil 26
. 2025 Net  Brit Nal.(.it Tenjettﬁ Hiss.fe Ba§|'na ) . Hisse Tem'e'ttl':i
Hisse Kar (TL Temettli Dagitim Briit N.aklt Temettii Tarihi Fiyati TL Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

LIDER 1.820 29 1,6% 0,04 08/09/26 22,60 0,2%
PLTUR 709 149 21,0% 0,61 10/09/26 21,12 2,9%
BULGS 1.635 25 1,5% 0,09 15/09/26 31,46 0,3%
AKFGY 2.612 53 2,0% 0,01 15/09/26 2,53 0,5%
BIMAS 18.632 3.000 16,1% 2,50 16/09/26 418,00 0,6%
BIGCH 11 54 501,4% 0,10 18/09/26 5,40 1,9%
PETUN 188 74 39,6% 0,25 21/09/26 12,29 2,0%
TAVHL 2.816 656 23,3% 1,80 22/09/26 269,75 0,7%
GIPTA 224 1 0,5% 0,01 22/09/26 76,15 0,0%
MACKO 322 180 56,0% 1,80 22/09/26 35,24 5,1%
OFSYM 386 62 15,9% 0,42 23/09/26 66,95 0,6%
MOPAS 234 75 32,0% 0,27 25/09/26 25,64 1,1%
LKMNH 150 50 33,3% 0,23 28/09/26 12,87 1,8%
TUPRS 29.523 13.000 44,0% 6,75 30/09/26 394,25 1,7%
KIMMR 651 50 7,7% 0,21 30/09/26 13,02 1,6%
DESA 581 41 7,1% 0,08 30/09/26 9,79 0,9%
AEFES 8.957 1.005 11,2% 0,17 05/10/26 18,79 0,9%
TRALT 4.104 1.601 39,0% 0,50 06/10/26 51,30 1,0%
ASTOR 7.669 2.187 28,5% 2,19 15/10/26 301,00 0,7%
EBEBK 55 100 180,2% 0,63 15/10/26 80,65 0,8%
BEGYO -98 10 -10,3% 0,01 20/10/26 3,38 0,4%
BASCM 392 700 178,6% 1,06 21/10/26 13,75 7,7%
OSMEN 208 20 9,6% 0,05 26/10/26 6,90 0,7%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 26/10/26 2,46 3,1%
MEDTR -9 13 -145,6% 0,11 27/10/26 24,20 0,5%
MERIT 755 337 44,6% 1,00 27/10/26 15,68 6,4%
DESA 581 47 8,1% 0,10 30/10/26 9,79 1,0%
LIDER 1.820 29 1,6% 0,04 06/11/26 22,60 0,2%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 09/11/26 16,97 1,8%
KBORU 644 12 1,9% 0,02 10/11/26 17,82 0,1%
GIPTA 224 1 0,5% 0,01 17/11/26 76,15 0,0%
DURKN 137 12 9,0% 0,09 18/11/26 21,00 0,4%
ASELS 29.950 1.950 6,5% 0,43 24/11/26 392,50 0,1%
OFSYM 386 62 15,9% 0,42 25/11/26 66,95 0,6%
DESA 581 47 8,1% 0,10 30/11/26 9,79 1,0%
SUMAS 15 13 89,9% 2,17 07/12/26 257,50 0,8%
TCELL 17.604 8.800 50,0% 4,00 09/12/26 99,05 4,0%
EBEBK 55 100 180,2% 0,63 15/12/26 80,65 0,8%
BIMAS 18.632 3.000 16,1% 2,50 16/12/26 418,00 0,6%
NTHOL 1.666 500 30,0% 1,00 16/12/26 42,90 2,3%
BEGYO -98 15 -15,4% 0,02 21/12/26 3,38 0,5%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/12/26 2,46 3,1%
MEDTR -9 13 -145,6% 0,11 28/12/26 24,20 0,5%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 08/02/27 16,97 1,8%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 22/02/27 3,38 0,9%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/02/27 2,46 3,1%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 20/04/27 3,38 0,9%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 10/05/27 16,97 1,8%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 110,70 0,7%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 110,70 0,7%
RGYAS 16.306 2.588 15,9% 7,82 - 196,60 4,0%
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YIGIT 187 58 31,3% 0,19 - 22,08 0,9%
ETILR 11 5 39,5% 0,02 - 6,18 0,3%
KRVGD -92 33 -35,5% 0,02 - 2,28 0,7%
SUNTK 693 245 35,4% 0,52 - 32,84 1,6%
GUBRF 5.276 1.500 28,4% 4,49 - 491,25 0,9%
YIGIT 187 58 31,3% 0,19 - 22,08 0,9%
ELITE 247 13 5,2% 0,10 - 26,28 0,4%
LOGO 1.501 425 28,3% 4,47 - 137,00 3,3%
GWIND 845 400 47,3% 0,74 - 22,66 3,3%
FLAP 17 10 58,6% 0,11 - 11,39 0,9%
GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 11,36 0,1%
GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 11,36 0,1%
SDTTR 30 5 17,5% 0,01 - 21,48 0,0%
SDTTR 30 5 17,5% 0,01 - 21,48 0,0%
FORTE 2.329 35 1,5% 0,52 - 111,40 0,5%
GLYHO 5.089 200 3,9% 0,10 - 16,53 0,6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ARSAN ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S. 09 Eylil 26
SEKUR SEKURO PLASTIK AMBALAJ 10 Eylil 26
IZFAS iZMIR FIRCA SANAYiI 17 Eylil 26
CRDFA CREDITWEST FAKTORING A.S. 17 Eylil 26
YESIL YESIL YATIRIM HOLDING A.S. 21 Eylil 26
YYAPI YESIL YAPI ENDUSTRISI 21 Eylil 26
ESCOM ESCORT TEKNOLOJI YATIRIM 24 Eylil 26
ETILR ETILER GIDA VE TICARI YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S. 29 Eylil 26
EKDMR EKINCILER DEMIR VE CELIK SANAYI A.S. 30 Eylul 26
GUBRF GUBRE FABRIKALARI 30 Eyliil 26
ORZAX ORZAKS ILAC VE KIMYA SANAYI TICARET A.S. 06 Ekim 26
A1CAP A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 13 Ekim 26
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 22 Ekim 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogdabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri igcinde olabilecegdini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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