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GUNUN YORUMU

Cari islemler dengesi, Temmuz ayinda piyasa beklentisi olan 640
milyon dolarlik fazlanin altinda kalarak 36 milyon dolar fazla verdi.
Eylil ay1 Piyasa Katiimcilar Anketi'ne gére, yil sonu TUFE
enflasyon beklentileri bir 6nceki ayin %29,43 seviyesinden
%29,61’e yukselirken, 2027 sonu beklentileri ise %21,94’ten
%22,69'a ¢ikti. ABD’de Adustos ayinda TUFE enflasyonu, piyasa
beklentileriyle uyumlu olarak %0,4 olarak agiklandi. iran ile diger
Korfez Ulkeleri arasinda bugln yapilmasi planlanan toplanti
ertelendi. Bugun Turkiye’de dis ticaret endeksleri yayimlanacak.
Yurt disinda 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Bu sabah Asya
piyasalari ve ABD vadelileri saticili seyrediyor. Borsa istanbul’'un
hafif saticili baglamasini dngoruyoruz.

GUNDEM

15 Eylul

11:00 Butce Dengesi (Agustos-26)

16 Eylil

BIMAS 2.50TL HBT

MAVI 2C26 (Satiglar/FAVOK/Net Kar) MC:
TL12,600/1,900/293mn OYAK: TL12,600/1,890/226mn
FOMC Toplantisi

17 Eylul

10:00 Konut Satiglari (Agustos-26)

18 Eylil

Japonya Merkez Bankasi Karari

21 Eyliil

10:00 Kapasite Kullanim Orani & Reel Sektor Given Endeksi
(Eylll-26)

22 Eylul

TAVHL 1.80TL HBT

SIRKET HABERLERI
TTKOM

SEKTOR HABERLERI
Otomotiv

MAKRO HABERLER

Odemeler Dengesi (Temmuz-26)
Piyasa Katilimcilari Anketi (Eyliil-26)
ABD TUFE Enflasyonu (Agustos-26)

PiYASA KAPANISLARI

BIST-100

BIST-30
BIST-BANKA
BiST-SINAI

YURTDISI PIYASALAR

Kapanig Degigsim
5]

14.467
17.247
17.028
20.065

Yillik

Degisim
%39,5
%50,4
%13,2
%47,0

Shangai Comp*
NIKKEI 225*

Hang Seng*

Dow Jones

S&P

NASDAQ

Almanya DAX
Ingiltere FTSE 100
Fransa CAC 40
Brezilya BOVESPA
Hindistan SENSEX
MSCI GOP Endeksi
DOVIZ PiYASALARI

3.882 -
63.396 -

24.893
52.573

7.657
26.333
25.569
10.650

8.180

187.207 -
74.782 -
1722 -

%0,3

%41,6

-%5,7

%14,7
%16,3
%18,9

%7,9

%14,7

%4,5

%31,6

-%8,6

%29,9

usD/TL
EUR/TL
EUR/USD
USDIJPY
EMTIALAR*

48,5213 -
56,3382 -
1,1570 -
154,03 -

%17 .4
%15,9

-%1,6
%4,5

Altin ($/ons)
Giimiis ($/ons)
Brent ($/varil)
Bugday ($/ton)

EKONOMIK GOSTERGELER

43329 -
639 -

107,0

7223

%17,8
%49,6
%63,1
%21,8

ABD 10 Yilik Tahvil
VIX

* Sabah saat 08:30 degerleridir

Kaynak: Bloomberg

4,963
15,84

0,90 bp

%7,3
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SIRKET HABERLERI

TTKOM

Turk Telekom tarafindan 8 Subat 2023 tarihinde baglatilan geri alim programi, 3 yil gecerlilik siresinin
tamamlanmasi sebebiyle sonlandirildi. Buna gore, sirket geri alim programi kapsaminda sadece 500 bin adet
hisse geri aldi. Notr.

SEKTOR HABERLERI

Otomotiv

Otomotiv Sanayi Derneg@i Agustos ayi ihracat verilerini agikladi. Buna goére, Agustos ayinda toplam Uretim
yillik %1,5 artigla 74,4bin adet, toplam ihracat da yillik %7,2 yUkseligsle 55,2bin adet oldu. 8A26 verilerine
gore ise, toplam Uretim yillik %7,3 azalisla 841bin adet olurken toplam ihracat ise yillik %12 distsle 597bin
adet seviyesinde gercgeklesti. Notr.

MAKRO HABERLER

Odemeler Dengesi (Temmuz-26)

Temmuz ayinda 36 milyon dolarlik cari fazla... Cari islemler dengesi, Temmuz ayinda piyasa beklentisi
olan 640 milyon dolarlik fazlanin altinda kalarak 36 milyon dolar fazla verdi. Gegen yilin ayni ayinda
kaydedilen 1,8 milyar dolarlik fazlanin ardindan, 12 aylik birikimli cari a¢ik 40,7 milyar dolara (GSYH'nin
yaklasik %2,4’0) yukselerek bir dnceki aydaki 39,0 milyar dolar seviyesinin tzerine ¢ikti. Enerji ve altin harig
cekirdek cari denge ise Temmuz ayinda 5,0 milyar dolar fazla verirken, gegen yilin ayni ayinda bu rakam 6,0
milyar dolar seviyesindeydi. Buna bagl olarak, 12 aylik birikimli ¢ekirdek cari fazla Temmuz ayinda 27,8
milyar dolara geriledi. Temmuz ayinda ihracat yillik bazda %2,3 artarken, ithalat %5,4 yukseldi ve dis ticaret
acig! 4,6 milyar dolardan 5,6 milyar dolara genisledi. Ote yandan, turizm gelirleri bir dnceki ayda kaydedilen
%3,2’'lik dususun ardindan Temmuz ayinda yillik bazda %3,8 geriledi. Birincil gelir dengesi 2,6 milyar dolarlik
net gikis verirken, ikincil gelir dengesi de 56 milyon dolarlik net gikis kaydetti. Oniimizdeki dénemde cari
acigin genislemeye devam ederek 2026 yil sonunda yaklasik 53 milyar dolara ulagsmasini bekliyoruz.

Temmuz ayinda portfoy girisleri giiglii... Dogrudan yatirimlar Temmuz ayinda 514 milyon dolarlik net girig
kaydetti. Yabancilarin gayrimenkul alimlari ise yilik bazda %10,1 gerileyerek 322 milyon dolar seviyesinde
gerceklesti. Bununla birlikte, 12 aylik birikimli net dogrudan yatirm dengesi 0,3 milyar dolarlk negatif
seviyeye gerileyerek son 26 yilin en dusuk seviyesine ulasti. Son yillarda brit dogrudan yatirim girisleri
kademeli olarak yaklasik 10 milyar dolar seviyesine gerilerken, yurt disina yapilan dogrudan yatirimlar énemli
Olclde artarak Temmuz 2026 itibariyla 10,3 milyar dolara ulasti. Portféy girigleri ise Temmuz ayinda gugli
seyretti ve toplam 5,8 milyar dolarlik giris kaydedildi. Bu tutarin 2,0 milyar dolari hisse senetlerine yénelik
olurken, yabanci yatinmcilar 2,4 milyar dolar tutarinda Devlet ic Borclanma Senedi (DIBS) alimi
gerceklestirdi. Boylece 12 aylik birikimli portfdy girisleri 6,0 milyar dolara ulasti.
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Temmuz ayinda rezerv birikimi... Bankalar ve sirketler Temmuz ayinda sirasiyla 1,7 milyar dolar ve 2,0
milyar dolar bor¢lanma gerceklestirdi. Buna gére, 6 aylik hareketli ortalamaya gére bor¢ ¢evirme oranlari
bankalar igcin %114,4, sirketler icin ise %163,0 seviyesinde gerceklesti. Son 12 aylik dénemde toplam kredi
girigleri 50,9 milyar dolara ulasarak dis finansmanin temel kaynagi olmaya devam etti. Benzer sekilde, efektif
ve mevduat hareketleri Temmuz ayinda 5,5 milyar dolarlik giris kaydetti. TCMB rezervleri Temmuz ayinda
14,3 milyar dolar artarken, son 12 aylik donemdeki kumdulatif rezerv kaybi 31,5 milyar dolara ulasti. Temmuz
ayinda 36 milyon dolarlik cari fazla, 13,7 milyar dolarlik sermaye girisi ve 14,3 milyar dolarlik rezerv artisi
dikkate alindiginda, net hata ve noksan kalemi 0,6 milyar dolarlik fazla kaydetti.

Piyasa Katilimcilari Anketi (Eyliil-26)

Yil sonu enflasyon beklentilerinde bozulma... Eyliil ayi Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore, yil sonu TUFE
enflasyon beklentileri bir dnceki ayin %29,43 seviyesinden %29,61’e yukselirken, 2027 sonu beklentileri ise
%21,94’ten %22,69’a ¢ikti. Piyasa katilimcilari, Eylal ay icin ayhk enflasyon oraninin %2,12 (OYAK Yatirim:
~%2,5) olacagini, sonraki aylarda ise sirasiyla %1,97 ve %1,13 olacagini éngérmektedir. 12 aylik ileriye
donlik enflasyon beklentileri, bir 6nceki anketteki %23,69'dan %23,70’e hafifce ylkselirken, 24 aylk
enflasyon beklentileri %18,03’ten %18,32’ye ¢ikti. Katilimcilarin 2026 yil sonu politika faizi beklentileri,
Agustos anketindeki %35,25’ten %35,07’ye geriledi.

2026 sonu USD/TRY doviz kuru beklentisi 51,57 olarak belirlendi (OYAK Yatirm: 51,55). Buylime
gériiniimiine iliskin olarak, katilimcilar 2026 yili GSYiH biiyime beklentilerini %3,0’a revize ettiler ve 2027
yilinda ekonomik blylimenin %3,9’a ulasmasini bekliyorlar. Dis dengeye iliskin olarak, 2026 sonu cari agik
tahmini hafifce asagi yonlu revize edilerek 50,1 milyar dolara (Agustos: 50,2 milyar dolar) getirilirken,
katilimcilar 2027 yilinda cari agigin 44,4 milyar dolara daralmasini bekliyorlar.

ABD TUFE Enflasyonu (Agustos-26)

ABD TUFE enflasyonu %3,4 olarak gergeklesti... ABD'de Agustos ayinda TUFE enflasyonu, piyasa
beklentileriyle uyumlu olarak %0,4 olarak aciklandi. Buna bagli olarak, yillilk manset enflasyon %3,4
seviyesinde sabit kaldi. Bu arada, yillik ¢gekirdek enflasyon, piyasa beklentileriyle uyumlu olarak, bir dnceki
ayki %2,5 seviyesinden Agustos 2026'da %2,4’e geriledi. Agustos ayinda akaryakit endeksi %3,9 artarak
aylik tum kalemlerdeki artigin tgte birinden fazlasini olusturdu. Enerji endeksi ise ay iginde %2,1 yukseldi.
Konut endeksi, Temmuz ayinda %0,1 artmasinin ardindan Agustos ayinda %0,3 yikseldi. Gida endeksi ay
icinde %0,1 artarken, ev disinda tiketilen gida endeksi %0,3 artis gosterdi. Ay igcinde artig gosteren endeksler
arasinda iletisim, ev disinda konaklama, ugak biletleri, egitim ile ikinci el otomobil ve kamyonlar yer aldi. Buna
karsilik, saglik hizmetleri endeksi ve motorlu tagit sigortasi endeksi, Aqustos ayinda dugus gosteren baslica
endeksler arasinda yer aldi. Veri dncesinde para piyasalari tarafindan %72 olarak fiyatlanan faiz artirim
olasiligi, veri sonrasinda %88'e ylkseldi.
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Temettlu Tablosu 14 Eyliil 26
. 2025 Net  Brit Nal.(.it Tenjettﬁ Hiss.fe Ba§|'na ) . Hisse Tem'e'ttl':i
Hisse Kar (TL Temettli Dagitim Briit N.aklt Temettii Tarihi Fiyati TL Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

BULGS 1.635 25 1,5% 0,09 15/09/26 31,82 0,3%
AKFGY 2.612 53 2,0% 0,01 15/09/26 2,87 0,5%
BIMAS 18.632 3.000 16,1% 2,50 16/09/26 434,75 0,6%
BIGCH 11 54 501,4% 0,10 18/09/26 5,65 1,8%
PETUN 188 74 39,6% 0,25 21/09/26 11,90 2,1%
TAVHL 2.816 656 23,3% 1,80 22/09/26 274,50 0,7%
GIPTA 224 1 0,5% 0,01 22/09/26 71,60 0,0%
MACKO 322 180 56,0% 1,80 22/09/26 34,38 5,2%
OFSYM 386 62 15,9% 0,42 23/09/26 66,10 0,6%
MOPAS 234 75 32,0% 0,27 25/09/26 25,36 1,1%
LKMNH 150 50 33,3% 0,23 28/09/26 13,59 1,7%
TUPRS 29.523 13.000 44,0% 6,75 30/09/26 413,50 1,6%
KIMMR 651 50 7,7% 0,21 30/09/26 13,01 1,6%
DESA 581 41 7,1% 0,08 30/09/26 9,78 0,9%
AEFES 8.957 1.005 11,2% 0,17 05/10/26 19,74 0,9%
TRALT 4.104 1.601 39,0% 0,50 06/10/26 53,65 0,9%
ASTOR 7.669 2.187 28,5% 2,19 15/10/26 294,00 0,7%
EBEBK 55 100 180,2% 0,63 15/10/26 85,20 0,7%
BEGYO -98 10 -10,3% 0,01 20/10/26 3,34 0,4%
BASCM 392 700 178,6% 1,06 21/10/26 13,00 8,2%
MCARD 735 238 32,4% 2,57 23/10/26 178,40 1,4%
OSMEN 208 20 9,6% 0,05 26/10/26 6,90 0,7%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 26/10/26 2,48 3,1%
MEDTR -9 13 -145,6% 0,11 27/10/26 23,94 0,5%
MERIT 755 337 44,6% 1,00 27/10/26 16,07 6,2%
DESA 581 47 8,1% 0,10 30/10/26 9,78 1,0%
LIDER 1.820 29 1,6% 0,04 06/11/26 21,58 0,2%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 09/11/26 17,90 1,7%
KBORU 644 12 1,9% 0,02 10/11/26 18,08 0,1%
GIPTA 224 1 0,5% 0,01 17/11/26 71,60 0,0%
DURKN 137 12 9,0% 0,09 18/11/26 20,22 0,5%
ASELS 29.950 1.950 6,5% 0,43 24/11/26 393,75 0,1%
OFSYM 386 62 15,9% 0,42 25/11/26 66,10 0,6%
DESA 581 47 8,1% 0,10 30/11/26 9,78 1,0%
SUMAS 15 13 89,9% 2,17 07/12/26 260,00 0,8%
TCELL 17.604 8.800 50,0% 4,00 09/12/26 103,70 3,9%
EBEBK 55 100 180,2% 0,63 15/12/26 85,20 0,7%
BIMAS 18.632 3.000 16,1% 2,50 16/12/26 434,75 0,6%
NTHOL 1.666 500 30,0% 1,00 16/12/26 41,20 2,4%
BEGYO -98 15 -15,4% 0,02 21/12/26 3,34 0,6%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/12/26 2,48 3,1%
MEDTR -9 13 -145,6% 0,11 28/12/26 23,94 0,5%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 08/02/27 17,90 1,7%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 22/02/27 3,34 0,9%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/02/27 2,48 3,1%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 20/04/27 3,34 0,9%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 10/05/27 17,90 1,7%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 128,80 0,6%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 128,80 0,6%
RGYAS 16.306 2.588 15,9% 7,82 - 201,30 3,9%
YIGIT 187 58 31,3% 0,19 - 22,26 0,9%
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ETILR 11 4 39,5% 0,02 - 6,35 0,3%
KRVGD -92 33 -35,5% 0,02 - 2,32 0,7%
SUNTK 693 245 35,4% 0,52 - 32,44 1,6%
GUBRF 5.276 1.500 28,4% 4,49 - 502,50 0,9%
YIGIT 187 58 31,3% 0,19 - 22,26 0,9%
ELITE 247 13 5,2% 0,10 - 25,94 0,4%
LOGO 1.501 425 28,3% 4,47 - 140,90 3,2%
GWIND 845 400 47,3% 0,74 - 22,98 3,2%
FLAP 17 10 58,6% 0,11 - 13,19 0,8%
GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 12,05 0,1%
GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 12,05 0,1%
SDTTR 30 5 17,5% 0,01 - 20,70 0,0%
SDTTR 30 5 17,5% 0,01 - 20,70 0,0%
FORTE 2.329 35 1,5% 0,52 - 115,10 0,5%
GLYHO 5.089 200 3,9% 0,10 - 16,70 0,6%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
IZFAS iZMIR FIRCA SANAYI 17 Eylll 26
CRDFA CREDITWEST FAKTORING A.S. 17 Eylil 26
YESIL YESIL YATIRIM HOLDING A S. 21 Eylul 26
YYAPI YESIL YAPI ENDUSTRISI 21 Eylul 26
ESCOM ESCORT TEKNOLOJI YATIRIM 24 Eylul 26
ETILR ETILER GIDA VE TICARI YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S. 29 Eylil 26
EKDMR EKINCILER DEMIR VE CELIK SANAYI A.S. 30 Eylul 26
DIRIT DIRITEKS DIRILIS TEKSTIL 30 Eylul 26
GUBRF GUBRE FABRIKALARI 30 Eylul 26
BRKO BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR 05 Ekim 26
UMPAS UMPAS HOLDING A.S. 05 Ekim 26
ORZAX ORZAKS ILAC VE KIMYA SANAYI TICARET A.S. 06 Ekim 26
KRVGD KERVAN GIDA SANAYI TICARET A.S. 06 Ekim 26
GOODY GOODYEAR 08 Ekim 26
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYIi VE TICARET A S. 09 Ekim 26
A1CAP A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 13 Ekim 26
MCARD METROPAL KURUMSAL HIZMETLER A.S. 20 Ekim 26
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 22 Ekim 26
Kaynak: BIST
6
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BdlUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacih@i ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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