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GUNUN YORUMU
Fed, Temmuz 2023’ten bu yana ilk kez politika faizini 25 baz puan
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AGIKLANAN FINANSALLAR

MAVI

MAV/I'nin 2C26 (Mayis-Temmuz) finansallarinda cirosu 12,6 milyar TL (yillik yatay), FAVOK'(i 2,1 milyar TL
(yilhk %4 artis) ve ana ortaklik net kar ise 263mn TL (yillik %14 daralma)'dir. Ciro piyasa beklentilerine
paralel ve FAVOK ise %9 Uzerindedir. Ana ortaklik net kar ise piyasa beklentisi olan 293mn TL’nin %10
gerisinde kalmistir. ilk ceyrege benzer %53 seviyesindeki efektif vergi orani da muhtemelen bu sapmada
etkili olmustur. Sirket, piyasada genel hatlariyla beklendigi Gzere 2026 yili i¢in 17 Mart'ta yaptigi enflasyon
muhasebeli beklentilerinde ciro tarafinda asagi yonli revizyona gitmistir. Bunda enflasyon trendlerinin butce
zamanina gore farklilagsmasinin da etkisi mevcuttur. Revize yillik gelir beklentisi yillik bazda digsik tek haneli
daralma- yataydir (6nceki %5(x %1) yillik gelir buyimesi/ (1Y26 %-1)). Diger hedefler ise korunmustur:
UFRS16 dahil %18,5 (+ 0.5%) sirket FAVOK mariji (1Y26: %18,1), Tirrkiye'de 15 net magaza aciligi (1Y25:
0), 15 magazada geniglemesi (1Y26: 7), 30 magaza yenilemesi (1Y26: 14), Kuzey Amerika’da 6 yeni magaza
(1C26: 4), UFRS16 disi net nakit pozisyonun korunmasi (Temmuz 2026 sonu 6,7 milyar TL) ve %6
yatirim/ciro orani (1Y26: %5,1). Eylil 2026 ortasi itibariyle gincel durum: 7 yeni magaza agiligi, 5 magaza
kapanigi, 7 madazada metrekare genislemesi ve 19 magazada yenilemesi seklindedir. Ayrica sirket dun
aksam bir yil sireli yeni pay geri alim programi da acgiklamistir. Maksimum fon blyUkIGgi 1 milyar TL ve
hisse adedi yaklasik 39.7mn (mevcut sermayesinin %5'’i) olarak belirlenmistir ve hisse performansini
destekleyebilir. Mavi'nin sonugclari hakkindaki telekonferansi bugin 16:00’dadir.

MAKRO HABERLER

FOMC Toplantisi

Fed, Temmuz 2023’ten bu yana ilk kez politika faizini 25 baz puan artirarak %3,75-%4,00 aralidina ¢ekti.
Kararin oybirligiyle alinmasi (12-0), enflasyonun halen ylksek seyretmesi kargisinda fiyat istikrarinin Fed
acisindan onceligini koruduguna igaret ediyor. Karar metninde yapilan degisiklikte, bugunku politika adiminin
enflasyonun %Z2’lik hedefe daha zamaninda dénmesini destekleyecegdi vurgulanirken, enflasyonun halen
yuksek seyrettigi degerlendirmesi korundu. Metinde ayrica ekonomik aktivitenin glgli seyrettigi ve istihdam
piyasasinin saglamhgdini korudugu ifade edildi. Fed’in ekonomik projeksiyonlarinda 2026 blyime tahmini
%2,2’den %2,3’e, 2027 tahmini ise %2,3’ten %2,4’e yukseltilirken, 2028 blylime tahmini %2,2’de birakildi.
issizlik orani tahminleri ise 2026 ve 2027 icin %4,3'ten %4,1’e, 2028 icin %4,2'den %4,1’e cekildi. Buna
karsilik, Fed’'in yakindan takip ettigi PCE enflasyon tahmini 2026 igin %3,6'dan %3,7’ye yukseltilerek
enflasyon gorinumundeki risklerin devam ettigine isaret etti. Faiz patikasina iligkin projeksiyonlar da yilin
ilerleyen donemlerinde en az bir ilave faiz artisinin masada oldugunu gdsteriyor. Fed Bagkani Kevin Warsh,
enflasyonun bes yili agskin slredir %2’lik hedefin lzerinde seyrettigini ve enflasyon risklerinin yukari yénlG
oldugunu vurguladi. Warsh, ABD ekonomisinin goéreve geldiginden bu yana guglendigini ve isglcu
piyasasinin direncli kaldigini belirtirken, enflasyonun halen énemli bir sorun oldugunu ifade etti. Petrol veya
gida gibi tekil fiyatlari dogrudan kontrol edemeyeceklerini, ancak fiyat artiglarinin ekonominin geneline
yayllmasini sinirlayabileceklerini belirten Warsh, Fed’in bu nedenle fiyat istikrarina odaklanmaya devam
edecegini soyledi. Warsh ayrica ileriye donuk net bir yonlendirme yapmaktan kaginarak, bundan sonraki
adimlarin ekonomik ve enflasyonist kogullara bagli olacagini vurguladi. Fed’in bagimsizligi konusunda ise
mevcut ¢izgiyi koruyarak faaliyetlerine devam edeceklerini belirtti. Genel olarak karar, gugclu biyume ve
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istihdam goérinimine ragmen enflasyonun Fed acisindan temel sorun olmaya devam ettigini ve para
politikasinda ek sikilastirma ihtimalinin tamamen ortadan kalkmadigini gosteriyor.
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Temettlu Tablosu 17 Eyliil 26
. 2025 Net  Brit Nal.(.it Tenjettﬁ Hiss.fe Ba§|'na ) . Hisse Tem'e'ttl':i
Hisse Kar (TL Temettli Dagitim Briit N.aklt Temettii Tarihi Fiyati TL Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

BIGCH 11 54 501,4% 0,10 18/09/26 4,68 2,1%
PETUN 188 74 39,6% 0,25 21/09/26 11,05 2,2%
TAVHL 2.816 656 23,3% 1,80 22/09/26 252,50 0,7%
GIPTA 224 1 0,5% 0,01 22/09/26 61,70 0,0%
MACKO 322 180 56,0% 1,80 22/09/26 32,66 5,5%
OFSYM 386 62 15,9% 0,42 23/09/26 60,40 0,7%
MOPAS 234 75 32,0% 0,27 25/09/26 22,08 1,2%
LKMNH 150 50 33,3% 0,23 28/09/26 12,34 1,9%
TUPRS 29.523 13.000 44,0% 6,75 30/09/26 401,75 1,7%
KIMMR 651 50 7,7% 0,21 30/09/26 11,70 1,8%
DESA 581 41 7,1% 0,08 30/09/26 8,90 0,9%
AEFES 8.957 1.005 11,2% 0,17 05/10/26 18,14 0,9%
TRALT 4.104 1.601 39,0% 0,50 06/10/26 47,34 1,1%
ASTOR 7.669 2.187 28,5% 2,19 15/10/26 245,50 0,9%
EBEBK 55 100 180,2% 0,63 15/10/26 80,20 0,8%
BEGYO -98 10 -10,3% 0,01 20/10/26 3,04 0,4%
BASCM 392 700 178,6% 1,06 21/10/26 12,77 8,3%
MCARD 735 238 32,4% 2,57 23/10/26 137,70 1,9%
OSMEN 208 20 9,6% 0,05 26/10/26 6,43 0,8%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 26/10/26 2,22 3,5%
MEDTR -9 13 -145,6% 0,11 27/10/26 21,64 0,5%
MERIT 755 337 44,6% 1,00 27/10/26 14,82 6,7%
DESA 581 47 8,1% 0,10 30/10/26 8,90 1,1%
LIDER 1.820 29 1,6% 0,04 06/11/26 19,50 0,2%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 09/11/26 17,07 1,8%
KBORU 644 12 1,9% 0,02 10/11/26 14,83 0,1%
GIPTA 224 1 0,5% 0,01 17/11/26 61,70 0,0%
DURKN 137 12 9,0% 0,09 18/11/26 17,55 0,5%
ASELS 29.950 1.950 6,5% 0,43 24/11/26 360,00 0,1%
OFSYM 386 62 15,9% 0,42 25/11/26 60,40 0,7%
DESA 581 47 8,1% 0,10 30/11/26 8,90 1,1%
SUMAS 15 13 89,9% 2,17 07/12/26 255,00 0,9%
TCELL 17.604 8.800 50,0% 4,00 09/12/26 95,75 4,2%
EBEBK 55 100 180,2% 0,63 15/12/26 80,20 0,8%
BIMAS 18.632 3.000 16,1% 2,50 16/12/26 405,50 0,6%
NTHOL 1.666 500 30,0% 1,00 16/12/26 38,06 2,6%
BEGYO -98 15 -15,4% 0,02 21/12/26 3,04 0,6%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/12/26 2,22 3,5%
MEDTR -9 13 -145,6% 0,11 28/12/26 21,64 0,5%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 08/02/27 17,07 1,8%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 22/02/27 3,04 1,0%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/02/27 2,22 3,5%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 20/04/27 3,04 1,0%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 10/05/27 17,07 1,8%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 107,90 0,7%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 107,90 0,7%
RGYAS 16.306 2.588 15,9% 7,82 - 190,00 4,1%
YIGIT 187 58 31,3% 0,19 - 20,10 1,0%
ETILR 11 4 39,5% 0,02 - 5,94 0,3%
KRVGD -92 33 -35,5% 0,02 - 2,10 0,7%
SUNTK 693 245 35,4% 0,52 - 29,50 1,8%
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GUBRF
YIGIT
ELITE
LOGO
GWIND
FLAP
GENIL
GENIL
SDTTR
SDTTR
FORTE
GLYHO

5.276
187
247

1.501
845

17
814
814
30
30
2.329
5.089

1.500
58
13

425
400
10
73
73
5
5
35
200

28,4%
31,3%
5,2%
28,3%
47,3%
58,6%
8,9%
8,9%
17,5%
17,5%
1,5%
3,9%

4,49
0,19
0,10
4,47
0,74
0,11
0,02
0,02
0,01
0,01
0,52
0,10

415,00
20,10
22,52
127,40
21,26
11,65
9,99
9,99
18,63
18,63
102,80
15,17

1,1%
1,0%
0,4%
3,5%
3,5%
0,9%
0,2%
0,2%
0,0%
0,0%
0,5%
0,7%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
IZFAS iZMIR FIRCA SANAYI 17 Eylll 26
CRDFA CREDITWEST FAKTORING A.S. 17 Eylil 26
YESIL YESIL YATIRIM HOLDING A S. 21 Eylul 26
YYAPI YESIL YAPI ENDUSTRISI 21 Eylul 26
ESCOM ESCORT TEKNOLOJI YATIRIM 24 Eylul 26
ETILR ETILER GIDA VE TICARI YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S. 29 Eylil 26
EKDMR EKINCILER DEMIR VE CELIK SANAYI A.S. 30 Eylul 26
DIRIT DIRITEKS DIRILIS TEKSTIL 30 Eylul 26
GUBRF GUBRE FABRIKALARI 30 Eylul 26
BRKO BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR 05 Ekim 26
UMPAS UMPAS HOLDING A.S. 05 Ekim 26
ORZAX ORZAKS ILAC VE KIMYA SANAYI TICARET A.S. 06 Ekim 26
KRVGD KERVAN GIDA SANAYI TICARET A.S. 06 Ekim 26
GOODY GOODYEAR 08 Ekim 26
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYIi VE TICARET A S. 09 Ekim 26
A1CAP A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 13 Ekim 26
MCARD METROPAL KURUMSAL HIZMETLER A.S. 20 Ekim 26
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 22 Ekim 26
Kaynak: BIST
6
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BolUmu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin géris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacih@i ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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