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GUNUN YORUMU

Reel sektor glven endeksi Eylil ayinda 0,1
puanlk artisla 102,5’e, mevsimsellikten
arindiriimis kapasite kullanim orani bir 6nceki aya
gore 0,6 puan artarak %74,1’e ylUkseldi. Borsa
istanbul dérdiincli ceyrek endeks ve pazar
degisikliklerini agikladi. Orta Dogu’da gerilim, iran
destekli Yemen'deki Husilerin Riyad’a ve
Yanbu’daki bir Saudi Aramco tesisine
saldirdiklarini agiklamasinin ardindan artti, petrol
fiyatinda kismi  ylkselis goruldi. Bugln
Turkiye’de tiketici given endeksi yayimlanacak.
Yurt disinda Euro Bolgesi tiketici given endeksi
takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri alicili
bir goérunum sergilerken, ABD vadelileri yatay
islem gériiyor. Borsa Istanbul’un hafif saticili
baslamasini 6ngoriyoruz.

SIRKET HABERLERI
TAVHL

PiYASA HABERLERI
BIST Pay Endeks Degisiklikleri

MAKRO HABERLER
RSGE ve KKO (Eyliil-26)

PIYASA KAPANISLARI

Giinliik

Kapanis Degisim

Ayhk Yilhk
Degisim Degisim

BiST-100 13.338 %0,4 -%8,1 %16,3
BIST-30 16.391 %1,3 -%2,0  %29,0
BIST-BANKA 16.717 %1,9 %6,0 %0,8
BIST-SINAI 17.926 -%1,1 -%116  %19,0
YURTDISI PIYASALAR

Shangai Comp* 3.949 %0,0 %1,1 %3,2
NIKKEI 225* 65.019 %1,4 -%0,8 %425
Hang Seng* 25.109 %0,3 -%3,5 -%4,7
Dow Jones 52.049 %0,7 -%2,3 %12,2
S&P 7.765 %1,5 %12  %16,0
NASDAQ 27.122 %2,3 %3,6  %19,0
Almanya DAX 25.575 %11 -%2,1 %8,7
Ingiltere FTSE 100 10.739 %0,7 -%0,7  %16,4
Fransa CAC 40 8.139 %0,9 -%4,1 %3,9
Brezilya BOVESPA 186.596 %0,7 %9,1 %28,6
Hindistan SENSEX 74.713 -%0,2 -%3,6 -%9,1
MSCI GOP Endeksi 1.734 %1,3 %0,7  %29,0
DOVIZ PIYASALARI

USD/TL 48,7922 %0,0 -%1,5  %18,0
EUR/TL 55,9853 -%0,1 %0,1 %14,6
EUR/USD 1,1472 %0,1 -%1,6 -%2,8
USD/IJPY 157,49 -%0,1 %1,0 %6,6
EMTIALAR*

Altin ($/ons) 4322,4 -%0,5 -%7,1 %15,4
Gumiis ($/ons) 65,3 -%1,1 -%5,3  %48,2
Brent ($/varil) 101,9 %16  %10,0 %56,9
Bugday ($/ton) 727,0 %0,0 %4,0 %245
EKONOMIK GOSTERGELER

ABD 10 Yillik Tahvil 4,951 -005bp 0,22bp 0,82bp
VIX 14,87 %0,4 -%1,7 -%7.,6

*Sabah saat 08:30 degerleridir.

Kaynak: Bloomberg

GUNDEM

22 Eyliil
TAVHL 1.80TL HBT
30 Eyliil

10:00 Dig Ticaret Dengesi (Eylil-26)
TUPRS 6.75TL HBT

1 Ekim

12:00 iTO istanbul Enflasyonu (Eyliil-26)
5 Ekim

10:00 TUFE/UFE Enflasyonu (Eyliil-26)
9 Ekim

10:00 Sanayi Uretimi (Agustos-26)

15 Ekim

ASTOR 2.19TL HBT

22 Ekim

14:00 PPK Karari

28 Ekim

FOMC Toplantisi

29 Ekim

AMB Toplantisi
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SIRKET HABERLERI

TAVHL
TAV Havalimanlari, bugln 2. taksit olarak hisse basina brit 1,8050 TL temetti dagitacaktir. Referans fiyat
277,45TL’dir.

PiYASA HABERLERI

BIST Pay Endeks Degisiklikleri
01/10/2026 — 31/12/2026 donemi icin BIST pay endeksleri degisiklikleri asagidaki gibidir.

BIST100’e alinacak paylar: AGHOL, AHGAZ, AKCNS, AKFYE, ALBRK, ANHYT, AYGAZ, BINHO, ECZYT,
EGEEN, EGGUB, ENTRA, GLYHO, GWIND, ISDMR, KARSN, KATMR, KCAER, KORDS, LMKDC, RGYAS,
RYSAS, SNGYO, TABGD, TCKRC, TRGYO ve TTRAK

BIST100’den cikarilacak paylar: BALSU, BSOKE, DAPGM, DSTKF, EFOR, ESEN, EUPWR, GENIL,
GESAN, GRTHO, GSRAY, IEYHO, IZENR, KLRHO, KTLEV, KUYAS, MAGEN, MIATK, ODINE, PASEU,
PATEK, PSGYO, QUAGR, RALYH, REEDR, SARKY ve SKBNK

BIST50’ye alinacak paylar: CVKMD, CWENE, DOAS, ENERY, MAVI ve TSKB
BIST50’den gikarilacak paylar: DSTKF, EFOR, KTLEV, KUYAS, MIATK ve PASEU

BIST30’a alinacak paylar: TRMET
BIST30’dan ¢ikarilacak paylar: DSTKF

MAKRO HABERLER

RSGE ve KKO (Eylul-26)

Reel sektor giiveni hafif yiikseldi... Reel sektdr guven endeksi Eylul ayinda 0,1 puanlik artisla 102,5’e
yukselerek imalat sektdriinde genel olarak istikrarli bir gériiniim oldugunu gdsterdi. Bu iyilesme, mevcut
toplam sipariglere, genel is gérinimune ve dnumuzdeki U¢ aylk istihdam beklentilerine iliskin daha olumlu
degerlendirmelerle desteklendi. Buna karsilik, onimuzdeki U¢ aylik Uretim ve ihracat sipariglerine iliskin
beklentiler zayiflarken, yatirrm harcamalari endeksi de AJustos ayindaki belirgin artigin ardindan geriledi.
Ote yandan, mevcut mamul stoklarina iliskin degerlendirmeler kotilesti; denge daha da pozitif bolgeye
kayarak, firmalarin stok seviyelerini mevsimsel normlarin tizerinde gérme egiliminin arttigini gésterdi. ig talep
tarafinda, i¢ pazardan gelecek siparislere iliskin beklentiler iyilesirken, son ¢ ayda alinan toplam siparislere
iliskin degerlendirme de gli¢glendi. Maliyet baskilari ylksek seviyede seyretti; hem gec¢misteki hem de
beklenen ortalama birim maliyet artislari ivme kazandi. Onimizdeki (¢ ay icin satig fiyatlarina iliskin
beklentiler de gliclendi. Ote yandan, 12 ay ileriye doniik UFE enflasyon beklentileri 0,2 puan diislisle %31,0’'a
geriledi, bu da maliyetlerden kaynaklanan baskinin yeniden artmasina ragmen firmalarin enflasyon
beklentilerinde ilimli bir iyilesme oldugunu gosteriyor.
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Kapasite kullanim orani %74,1 olarak gerceklesti... Mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim orani
(KKO), bir ay dnceki %73,5 seviyesinden Eylul ayinda %74,1’ye yukselirken, yillik bazda 0,3 puan artis
gosterdi. Mevsimsellikten arindiriimamis verilerde KKO %74,2 olarak gerceklesirken, sektdrler arasinda farkl
bir tablo ortaya cikti. Dayanikh tuketim mallari sektortd, %66,4’luk KKO ile (Eylil 2025: %70,3) dusuk
performans gostermeye devam ederken, dayaniksiz tiketim mallar sektériindeki kapasite kullanim orani bir
yil 6nceki %72,1°den %72,5’e hafif bir toparlanma kaydetti. Ozellikle, sermaye mallari KKO’su bir yil énceki
%70,7den %73,1’e yukseldi; bu durum, imalat sektorindeki yatirim istahinin hafifce toparlandigini
gOsteriyor. Sektdr bazinda bakildiginda, icecek sektérunin KKO’u yillik bazda 2,1 puan dususle %69,9'a
gerilerken, blylk dl¢gide savunma ile ilgili olan diger ulasim ekipmanlari sektériinde KKO 2,1 puan dususle
%77,1e indi. Kagit ve kagit Urinleri sektoru de yillik bazda 5,9 puanlik kayda deger bir dususle %83,0’'a
gerilerken, deri Urtnleri sektérinin KKO’u 3,6 puan azalarak %59,8’e indi. Benzer sekilde, kimyasal trlnler
sektérinin KKO'u 1,7 puan disltsle %72,6’ya, temel metaller sektoriinin KKO'’u ise 1,4 puan disusle
%74,2’ye geriledi. Pozitif performans gdsterenler arasinda ise, motorlu tasit sektdriiniin kapasite kullanim
orani yillik bazda 4,5 puan artarak %75,9'a, giyim sektérindn ise 2,7 puan artarak %77,4'e ylikseldi. Kayith
medya basim ve ¢ogaltiimasi sektdrindeki kapasite kullanim orani da 6,2 puan artarak %75,5'e ylkseldi.
Ote yandan, bilgisayar, elektronik ve optik Urlinler sektériiniin kapasite kullanim orani 1,6 puan artarak
%70,9'a ulasti.
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Temettlu Tablosu 22 Eyliil 26
. 2025 Net  Brit Nal.(.it Tenjettﬁ Hiss.fe Ba§|'na ) . Hisse Tem'e'ttl':i
Hisse Kar (TL Temettli Dagitim Briit N.aklt Temettii Tarihi Fiyati TL Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

TAVHL 2.816 656 23,3% 1,80 22/09/26 279,25 0,6%
GIPTA 224 1 0,5% 0,01 22/09/26 45,00 0,0%
MACKO 322 180 56,0% 1,80 22/09/26 30,70 5,9%
OFSYM 386 62 15,9% 0,42 23/09/26 59,65 0,7%
MOPAS 234 75 32,0% 0,27 25/09/26 20,74 1,3%
LKMNH 150 50 33,3% 0,23 28/09/26 12,14 1,9%
TUPRS 29.523 13.000 44,0% 6,75 30/09/26 414,75 1,6%
KIMMR 651 50 7,7% 0,21 30/09/26 11,52 1,8%
DESA 581 41 7,1% 0,08 30/09/26 8,85 0,9%
AEFES 8.957 1.005 11,2% 0,17 05/10/26 19,20 0,9%
TRALT 4.104 1.601 39,0% 0,50 06/10/26 51,15 1,0%
ASTOR 7.669 2.187 28,5% 2,19 15/10/26 261,75 0,8%
EBEBK 55 100 180,2% 0,63 15/10/26 80,90 0,8%
BEGYO -98 10 -10,3% 0,01 20/10/26 2,73 0,4%
BASCM 392 700 178,6% 1,06 21/10/26 10,75 9,9%
MCARD 735 238 32,4% 2,57 23/10/26 100,50 2,6%
OSMEN 208 20 9,6% 0,05 26/10/26 5,50 0,9%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 26/10/26 2,10 3,7%
MEDTR -9 13 -145,6% 0,11 27/10/26 19,98 0,6%
MERIT 755 337 44,6% 1,00 27/10/26 14,46 6,9%
DESA 581 47 8,1% 0,10 30/10/26 8,85 1,1%
LIDER 1.820 29 1,6% 0,04 06/11/26 14,22 0,3%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 09/11/26 15,75 1,9%
KBORU 644 12 1,9% 0,02 10/11/26 11,46 0,2%
GIPTA 224 1 0,5% 0,01 17/11/26 45,00 0,0%
DURKN 137 12 9,0% 0,09 18/11/26 13,50 0,7%
ASELS 29.950 1.950 6,5% 0,43 24/11/26 378,00 0,1%
OFSYM 386 62 15,9% 0,42 25/11/26 59,65 0,7%
DESA 581 47 8,1% 0,10 30/11/26 8,85 1,1%
SUMAS 15 13 89,9% 2,17 07/12/26 210,60 1,0%
TCELL 17.604 8.800 50,0% 4,00 09/12/26 99,90 4,0%
EBEBK 55 100 180,2% 0,63 15/12/26 80,90 0,8%
BIMAS 18.632 3.000 16,1% 2,50 16/12/26 433,00 0,6%
NTHOL 1.666 500 30,0% 1,00 16/12/26 38,30 2,6%
BEGYO -98 15 -15,4% 0,02 21/12/26 2,73 0,7%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/12/26 2,10 3,7%
MEDTR -9 13 -145,6% 0,11 28/12/26 19,98 0,6%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 08/02/27 15,75 1,9%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 22/02/27 2,73 1,1%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/02/27 2,10 3,7%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 20/04/27 2,73 1,1%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 10/05/27 15,75 1,9%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 85,70 0,8%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 85,70 0,8%
RGYAS 16.306 2.588 15,9% 7,82 - 190,40 4,1%
YIGIT 187 58 31,3% 0,19 - 18,38 1,1%
ETILR 11 4 39,5% 0,02 - 5,80 0,3%
KRVGD -92 33 -35,5% 0,02 - 2,03 0,7%
SUNTK 693 245 35,4% 0,52 - 27,20 1,9%
GUBRF 5.276 1.500 28,4% 4,49 - 443,50 1,0%
YIGIT 187 58 31,3% 0,19 - 18,38 1,1%

www.oyakyatirim.com.tr 4



OYAKYATIRIM

ELITE 247 13 5,2% 0,10 - 21,30 0,5%
LOGO 1.501 425 28,3% 4,47 - 138,80 3,2%
GWIND 845 400 47,3% 0,74 - 20,80 3,6%
FLAP 17 10 58,6% 0,11 - 11,41 0,9%
GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 7,35 0,2%
GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 7,35 0,2%
SDTTR 30 5 17,5% 0,01 - 17,45 0,0%
SDTTR 30 5 17,5% 0,01 - 17,45 0,0%
FORTE 2.329 35 1,5% 0,52 - 97,20 0,5%
GLYHO 5.089 200 3,9% 0,10 - 15,62 0,7%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ESCOM ESCORT TEKNOLOJI YATIRIM 24 Eylil 26
ETILR ETILER GIDA VE TiCARI YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S. 29 Eylul 26
EKDMR EKINCILER DEMIR VE CELIK SANAYI A.S. 30 Eylil 26
DIRIT DIRITEKS DIRILIS TEKSTIL 30 Eylil 26
GUBRF GUBRE FABRIKALARI 30 Eylul 26
BRKO BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR 05 Ekim 26
UMPAS UMPAS HOLDING A.S. 05 Ekim 26
ORZAX ORZAKS ILAC VE KIMYA SANAYI TICARET A.S. 06 Ekim 26
KRVGD KERVAN GIDA SANAYI TICARET A.S. 06 Ekim 26
GOODY GOODYEAR 08 Ekim 26
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYIi VE TICARET A.S. 09 Ekim 26
OZYSR OZYASAR TEL VE GALVANIZLEME SANAYI A.S. 09 Ekim 26
A1CAP A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 13 Ekim 26
MCARD METROPAL KURUMSAL HIZMETLER A.S. 20 Ekim 26
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 22 Ekim 26
Kaynak: BIST
6
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BdlUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacih@i ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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