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GUNLUK YORUM

ABD Baskani Trump, iran ile gérismeye acik
oldugunu sdylerken iran Cumhurbaskani diin
yaptigi  aciklamada  sézlerin  tutulmamasi
nedeniyle gérismenin anlamsiz oldugunu ifade
etti. ABD tahvil faizleri yikselis egilimini stirdurse
de ABD endeksleri teknoloji sirketlerine dair
iyimserlikle glni yuUkselisle tamamladi, Asya
piyasalari genel olarak pozitif ydnde seyrediyor.
iceride 1imh gelen Eylil ayi TUFE verisinin
ardindan bu ayki toplantida faiz indirimi
beklentileri guglendi, 22 Ekim’de
gerceklestirilecek PPK toplantisinda,
beraberinde alinacak makro ihtiyati tedbirlerin
kapsamina bagli olarak politika faizinde 100-150
baz puanlik bir indirim bekliyoruz. Bu kapsamda
bankalar ve blyime odaklh sirketler lehine
hareketlilik kisa vadede korunabilir. Yurt igi
takvim bugln sakin, disarida ABD dis ticaret
acigi ve FOMC Uyelerinin agiklamalari izlenecek.
Teknik olarak 12.300 seviyesi Uzerinde yukari
yonli denemeler gorulebilir, 12.680 direng
konumunda.

SIRKET HABERLERI:
ASELS / MGROS

MAKRO HABERLER:
Enflasyon (Eyliil-26)
Oncii Dis Ticaret istatistikleri (Eyliil - 26)

PIYASA KAPANISLARI

Giinliik Aylik Yilik

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 12.444 %14 %112 %159
BiST-30 15.457 %1,7 -%6,0 %30,7
BIST-BANKA 16.081 %28 %32 %111
BIST-SINAI 16.059 %0,5  -%16,5 %15, 1
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3.842 %0,3 -%2,5 -%1,0
NIKKEI 225* 70.553 %0,9 %8,5 %47,2
Hang Seng* 24.219 %0,7 -%5,6 -%10,2
Dow Jones 51.268 %0,2 -%4,0 %9,8
S&P 7.774 %0,7 %0,7 %15,3
NASDAQ 27.477 %1,1 %3,7 %19,8
Almanya DAX 25.254 %0,1 -%3,0 %3,6
Ingiltere FTSE 100 10.498 %0,3 -%3,1 %10,7
Fransa CAC 40 7.834 -%0,8 -%5,4 -%1,7
Brezilya BOVESPA 206.912 %7,7 %11,8 %441
Hindistan SENSEX 72.731 %0,5 %49  -%11,1
MSCI GOP Endeksi 1.740 %1,8 %0,8 %26,8
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 49,1423 %0,0 -%1,5 %17,9
EUR/TL 55,1908 -%0,3 %2,0 %12,9
EUR/USD 1,1215 -%0,1 -%3,5 -%4,2
USD/JPY 158,15 -%0,2 -%2,4 %5,2
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 4121,5 -%0,4 -%6,4 %4,1
Giimiig ($/ons) 60,5 -%1,0 -%8,6 %24,6
Brent ($/varil) 100,9 %0,6 %9,3 %56,0
Bugday ($/ton) 692,0 %0,0 -%5,7 %17,9
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 5311 001bp 0,53bp 1,16 bp
VIX 15,52 %1,4 %6,8 -%5,2

* Sabah saat 08:30 degerleridir

Kaynak: Bloomberg

GUNDEM

9 Ekim

10:00 Sanayi Uretimi (Agustos-26)

15 Ekim
ASTOR 2.19TL HBT
16 Ekim

S&P Kredi Notu Degerlendirmesi

21 Ekim

TAVHL 3C26 finansallar
22 Ekim

14:00 PPK Karari

27 Ekim

AKBNK 3C26 finansallar
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SIRKET HABERLERI

ASELS

Aselsan bu sabah yaptigi KAP agiklamasinda yurt disindaki son kullanicilarina yénelik olarak Elektronik
Harp, Elektro-Optik, Arayici Baslik, Kesif ve Gozetleme, Haberlesme ve Silah Sistemlerinin ihracatina iliskin
toplam tutari 157,9 Milyon ABD dolari olan satis s6zlesmeleri imzaladigini paylasmistir. Haziran sonu
itibariyle Sirket'in bakiye siparis tutari (backlog) 23,2 milyar USD dizeyindeydi. Hafif pozitif.

MGROS

Migros, Eylil 2026 sonunda toplam magaza sayisinin 3,827’ye ve satis alaninin 2 milyon ylz bes bin
metrekareye ulastigini agiklamistir. Tahminlerimize gére maliyet optimizasyonu ve magazalarin verimliligine
daha fazla odaklanmanin da etkisiyle geyreklik bazda toplam magaza sayisi nette 3 gerilmigtir. Bunun yani
sira rakam, ilk dokuz ayda net 35 magaza artisina ve %0,8 satis alani biyimesine denk gelmektedir. Yillik
bazda bakildiginda ise net magdaza artigl 97 ve satis alani artisi %2,0’dir. Notr.

MAKRO HABERLER

Enflasyon (Eyliil-26)

Aylik TUFE enflasyonu %1,84 olarak gergeklesti... TUFE enflasyonu Eyliil ayinda aylik %1,84 ile piyasa
beklentisinin (%2,2; OYAK Yatirnm: %2,4) altinda gerceklesti. Boylece yillik enflasyon Agustos ayindaki
%31,5 seviyesinden %29,7’ye geriledi. Bu donemde yillik ¢ekirdek enflasyon B ve C endekslerine gore
sirasiyla %29,0 ve %28,7’ye gerilerken (6nceki ay %30,7 ve %30,1), aylk ¢ekirdek enflasyon sirasiyla %2,01
ve %2,14 oldu. Mevsimsellikten arindiriimis aylik enflasyonu manget TUFE icin %1,6, B ve C cekirdek
endeksleri icin ise sirasiyla %1,6 ve %1,7 olarak hesapliyoruz. Ayrica medyan enflasyon ve SATRIM
gOstergelerinin her ikisi de %1,7 civarinda kalarak, ana egiliminin bir dnceki aydaki %1,9 seviyesinden %1,6—
1,7 civarina geriledigine isaret ediyor. Yiiksek petrol fiyatlarina ve iran-ABD gatismasinin devam etmesine
ragmen temel enflasyon goérunumundeki iyilesmeyi olumlu karsiliyor ve bu gelismenin buyuk o6l¢ide i¢
talepteki zayiflamayi yansittigini diistiniyoruz. Bununla birlikte, son bes aydir devam eden gida fiyatlarindaki
dislslin OnUimuzdeki déonemde surmesinin zor olmasi nedeniyle enflasyonun Ekim ayinda yeniden
yukselmesini bekliyoruz. Bu dogrultuda, yil sonu enflasyon tahminimizi %29,5'ten %29,2’ye sinirli sekilde
asagi cektik. 22 Ekim’de gercgeklestirilecek PPK toplantisinda, beraberinde alinacak makro ihtiyati tedbirlerin
kapsamina bagli olarak politika faizinde 100-150 baz puanlik bir indirim bekliyoruz.

Gida enflasyonu beklentilerin altinda kaldi... Ana harcama gruplari arasinda ulagtirma aylik enflasyona
0,49 puan katki saglarken, konut ve egitim gruplarinin katkilari sirasiyla 0,33 ve 0,30 puan oldu. Gida
enflasyonu Eylll ayinda %2,5’lik beklentimizin oldukg¢a altinda, aylik %0,2 gerilerken, bunda 6zellikle taze
meyve ve sebze fiyatlarindaki %8,9’luk disls belirleyici oldu. Bdylece gida fiyatlarinda son bes aydaki
kimualatif dusts %28,3’e ulasti ve bu egilimin dnumuzdeki aylarda tersine dénmesi muhtemel goérinayor.
Ulastirma enflasyonu ise Eylul ayinda %2,8 ile gérece sinirli kalirken, bunda ucgak bileti fiyatlarindaki yaklasik
%10’luk disls etkili oldu. Otomobil fiyatlari ise %1,5 artti. Ote yandan, akaryakit fiyatlari ortalama %12
yukselirken, okullarin acilmasiyla servis Ucretleri %16 artti.

Hizmet enflasyonunda gerileme... Mal enflasyonu Eylul ayinda aylik %1,63 artarken, yillik mal enflasyonu
bir 6nceki aydaki %26,2 seviyesinden %24,8’e geriledi. Temel mal fiyatlari, mevsimsel etkilerle giyim
fiyatlarindaki artigin etkisiyle ayhk %2,1 yikselirken, otomobil, mobilya ve ev aletleri fiyatlarindaki artislar
gobrece sinirli kaldi. Eylul ayinda islenmemis gida enflasyonu %-2,3, islenmis gida enflasyonu ise %1,4 oldu.
Yillik bazda islenmemis gida enflasyonu %34,1'den %24,2’ye, islenmis gida enflasyonu ise Agustos ayindaki
%33,5 seviyesinden %30,3’e geriledi. Diger taraftan, hizmet enflasyonu aylik %2,2 artarken, yillik hizmet
enflasyonu %40,3'ten %37,7’ye geriledi. Kira enflasyonu aylk %3,1’e (mevsimsellikten arindirilmis: %2,0)
yukselirken, Agustos ayinda bu oran %3,0 (mevsimsellikten arindiriimis: %2,2) seviyesindeydi. Buna karsilik,
petrol fiyatlarindaki ylkselis ve rafineri marjlarindaki artisa ragmen ulastirma hizmetleri enflasyonu aylik
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%0,2’ye geriledi. Yillik bazda kira enflasyonu Eylil ayinda %41,3’e gerilemeye devam etti. Oniimizdeki
dénemde, egitim fiyat artiglarina getirilen tavan ve kira enflasyonundaki yavaslamanin destegiyle hizmet
enflasyonunun kademeli olarak ilimlilasmasini bekliyoruz.

UFE enflasyonu sinirl geriledi... Aylik UFE enflasyonu Eylill ayinda %2,07 ile gegen yilin ayni ayindaki
%2,52 seviyesinin altinda gerceklesirken, yillk UFE enflasyonu Agustos ayindaki %28,0 seviyesinden
%27,4’e geriledi. Ana alt kalemler arasinda ham petrol fiyatlari %9,4 ile sert sekilde gerilerken, rafineri Grtnleri
ve kémuir fiyatlari sirasiyla %13,3 ve %7,4 artti. Yillik bazda rafineri triinleri UFE enflasyonu Adustos ayindaki
%97,1 seviyesinden %116,8’e yukseldi. Buna karsilik, elektrik fiyatlari gérece sinirli bir gérinim sergilerken,
yillik enflasyon Eylul ayinda %8,7 oldu.

Oncii Dis Ticaret istatistikleri (Eyliil - 26)

Eylil ayinda 5,2 milyar dolar dig ticaret agigi... Ticaret Bakanligi tarafindan agiklanan 6ncu verilere gore,
Turkiye'nin dis ticaret agigi Eylul ayinda yillik bazda %24,8 daralarak 5,2 milyar dolar oldu. ihracat yillik
%15,4 artigla 26,0 milyar dolara yukselirken, ithalat %5,9 artarak 31,2 milyar dolar oldu. Bdylece 12 aylik
kiimdilatif dis ticaret acidi, bir dnceki aydaki 97,8 milyar dolardan 96,0 milyar dolara geriledi. ihracatin ithalati
karsilama orani yillik bazda 6,8 puan artarak %83,2’ye ylUkseldi. Enerji ve altin hari¢ tutuldugunda ise bu oran
yillik 3,3 puan artisla %97,7 olarak gergeklesti. Altin ithalati Eylul ayinda yillik %82,8 duslsle 0,4 milyar dolara
gerilerken, altin ihracati 5,1 katina ylkseldi ve Tirkiye Ust Uste ikinci ayda net altin ihracatgisi oldu. Ote
yandan, yuksek enerji fiyatlarinin etkisiyle enerji ithalati Eylal ayinda yillik %50,4 artarak 6,8 milyar dolara
yukseldi. Eylul ayinda otomotiv ithalati yilhk %24,7 disusle 2,2 milyar dolara geriledi. Benzer sekilde, tiketim
mallari ithalati %0,5 dususle 4,5 milyar dolar oldu. Buna karslilik, sermaye mallari ithalati Eylal ayinda yillik
%9,6 artti. Eyliil ayinda elektronik, plastik ve bakir esya ithalati sirasiyla %22, %10 ve %42 yiikseldi. ihracat
tarafinda ise otomotiv, elektronik ve meyve ihracati Eylll ayinda sirasiyla %8, %42 ve %43 artarken,
muhimmat ihracati %6 geriledi. Bolgesel bazda Avrupa’ya ihracat yillik %12, Yakin ve Orta Dogu’ya ihracat
ise %16 artti. Ulke bazinda ispanya, Cin ve ABD’ye ihracat sirasiyla %15, %86 ve %43 artarken, Misir ve
iran’a ihracat sirasiyla %30 ve %55 yiikseldi. Bu lkelere yonelik ihracattaki artisin, Orta Dogu’daki ticaret
akisinda yasanan bozulmalardan kaynaklandigini distniiyoruz. ithalat tarafinda ise Cin, ABD ve
Hindistan’dan yapilan ithalat yillik bazda sirasiyla %24, %21 ve %97 artarken, Rusya’dan ithalat %79 geriledi.
Rusya’dan ithalattaki sert dususin, tlkedeki dizel ihracat yasagindan kaynaklandigi degerlendirilebilir.
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Temettlu Tablosu 6 Ekim 2026
. 2025 Net Brit Nall(.it Tenjettﬁ Hiss.g Ba§|'na ; . Hisse Yilhik )
Hisse Kar (TL Temetti Dagitim Briit N_aklt Temettu Tarihi Fiyati (TL) Te.me?ttu
mn)* (TL mn) Orani (%) Temetti (TL) Verimi (%)
TRALT 4.104 1.601 39,0% 0,50 06/10/26 43,42 1,2%
RGYAS 16.306 2.588 15,9% 7,82 07/10/26 197,70 4,0%
ASTOR 7.669 2.187 28,5% 219 15/10/26 198,00 1,1%
EBEBK 55 100 180,2% 0,63 15/10/26 81,00 1,5%
BEGYO -98 10 -10,3% 0,01 20/10/26 2,63 2,3%
BASCM 392 700 178,6% 1,06 21/10/26 11,90 8,9%
MCARD 735 238 32,4% 2,57 23/10/26 98,20 8,1%
OSMEN 208 20 9,6% 0,05 26/10/26 5,25 3,3%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 26/10/26 2,30 10,0%
MEDTR -9 13 -145,6% 0,11 27/10/26 18,87 1,8%
MERIT 755 337 44.6% 1,00 27/10/26 14,04 7,1%
DESA 581 47 8,1% 0,10 30/10/26 8,94 3,1%
LIDER 1.820 29 1,6% 0,04 06/11/26 7,74 1,8%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 09/11/26 14,62 4,2%
KBORU 644 12 1,9% 0,02 10/11/26 12,12 0,2%
ETILR 11 4 39,5% 0,02 13/11/26 7,58 0,2%
GIPTA 224 1 0,5% 0,01 17/11/26 27,94 5,6%
DURKN 137 12 9,0% 0,09 18/11/26 10,38 0,9%
ASELS 29.950 1.950 6,5% 0,43 24/11/26 371,50 0,1%
OFSYM 386 62 15,9% 0,42 25/11/26 57,05 1,5%
DESA 581 47 8,1% 0,10 30/11/26 8,94 3,1%
SUMAS 15 13 89,9% 217 07/12/26 208,00 1,0%
TCELL 17.604 8.800 50,0% 4,00 09/12/26 100,50 4,0%
EBEBK 55 100 180,2% 0,63 15/12/26 81,00 1,5%
BIMAS 18.632 3.000 16,1% 2,50 16/12/26 413,50 1,7%
NTHOL 1.666 500 30,0% 1,00 16/12/26 37,38 2,7%
BEGYO -98 15 -15,4% 0,02 21/12/26 2,63 2,3%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/12/26 2,30 10,0%
MEDTR -9 13 -145,6% 0,11 28/12/26 18,87 1,8%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 08/02/27 14,62 8,4%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 22/02/27 2,63 4,7%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/02/27 2,30 13,4%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 20/04/27 2,63 4,7%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 10/05/27 14,62 8,4%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 74,05 0,0%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 74,05 0,0%
ELITE 247 13 5,2% 0,10 - 19,90 0,0%
FLAP 17 10 58,6% 0,11 - 11,95 0,0%
FORTE 2.329 35 1,5% 0,52 - 104,00 0,0%
GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 4,77 0,0%
GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 4,77 0,0%
GLYHO 5.089 200 3,9% 0,10 - 16,70 0,0%
GUBRF 5.276 1.500 28,4% 4,49 - 416,00 0,0%
GWIND 845 400 47,3% 0,74 - 20,36 0,0%
KRVGD -92 33 -35,5% 0,02 - 2,16 0,0%
SDTTR 30 5 17,5% 0,01 - 16,43 0,0%
SDTTR 30 5 17,5% 0,01 - 16,43 0,0%
SUNTK 693 245 35,4% 0,52 - 25,04 0,0%
YIGIT 187 58 31,3% 0,19 - 16,91 0,0%
Kaynak: KAP Acgiklamalari * Ana Ortaklik Net Kari, 2025 fiyatlariyla
Renkli olanlar taksitler halinde temettii dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ORZAX ORZAKS ILAC VE KIMYA SANAYI TICARET A.S. 06 Ekim 26
KRVGD KERVAN GIDA SANAYIi TICARET A.S. 06 Ekim 26
GOODY GOODYEAR 08 Ekim 26
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYIi VE TICARET A.S. 09 Ekim 26
OZYSR OZYASAR TEL VE GALVANIZLEME SANAYI A.S. 09 Ekim 26
A1CAP A1 CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 13 Ekim 26
AKFK AK FINANSAL KIRALAMA A.S. 13 Ekim 26
NETAS NETAS TELEKOMUNIKASYON 15 Ekim 26
ARENA ARENA BILGISAYAR 20 Ekim 26
MCARD METROPAL KURUMSAL HiZMETLER A.S. 20 Ekim 26
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 22 Ekim 26
KRDMA KARDEMIR KARABUK A 22 Ekim 26
FZLGY FUZUL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 23 Ekim 26
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TiCARI YATIRIMLAR A.S. 23 Ekim 26
GEDZA GEDIiZ AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. 23 Ekim 26
ULUSE ULUSOY ELEKTRIK 26 Ekim 26
MARMR MARMARA HOLDING A.S. 27 Ekim 26
DIRIT DIRITEKS DIRILIS TEKSTIL 27 Ekim 26
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 03 Kasim 26
EYGYO EYG GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 03 Kasim 26
BETAE BETA ENERJI VE TEKNOLOJi A.S. 04 Kasim 26
BALSU BALSU GIDA SANAYI VE TIiCARET A.S. 09 Kasim 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma Bolimu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagl kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gortis ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecgen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirrm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

www.oyakyatirim.com.tr



