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GUNLUK YORUM

BIST 100 endeksi diin gunu 48 puan (%0,4) azalisla
12.070 seviyesinde tamamlarken, 30 Eylul'den bu
yana en disiik kapanigini gergeklestirdi. islem hacmi
92,3 milyar TL oldu. Kiresel piyasalarda ABD’den
gelen ylksek enflasyon verileri ve Fed’in faiz
politikasina iligkin belirsizlikler 6ne c¢ikiyor. Eylul
ayinda UFE ayllk %1,3, vyillik %6,3 artarak
beklentileri agarken, gekirdek UFE de aylik %0,7 ve
yillik %5,0 ylUkseldi. Perakende satislar da aylk
%0,8 artisla beklentilerin Uzerinde gerceklesti. Fed
Baskani Kevin Warsh, ekim ve aralik toplantilarinda
bdyume, istihdam ve enflasyon verilerinin belirleyici
olacagini belirtirken faiz kararlarina iligkin dnceden
yonlendirme yapmaktan kagindi. Yurt icinde MSCI,
Turkiye hisse senedi endekslerindeki degisiklikleri
ikinci bir duyuruya kadar dondurdu. Nihai faydalanici
sahipliginin seffafligi, koordineli islemlerin denetimi
ve fiili dolasim oranlarinin hesaplanmasi konularinda
Haziran 2027'ye kadar yeterli ilerleme
saglanamamasi  halinde  Turkiye’nin  gelisen
piyasalar statislinin yeniden degerlendirilebilecegi
belirtildi. Bloomberg HT’'nin faiz anketine gore
TCMB’nin 22 Ekim’de politika faizini 100 baz puan
indirerek %36’ya ¢cekmesi bekleniyor. Bugin TCMB
Piyasa Katilimcilari Anketi, konut satislari & konut
fiyat endeksi (Eylil), Euro Bélgesi TUFE ve ABD
sanayi Uretimi verileri izlenecek. Petrol fiyatlari, arzi
artirmaya yénelik énlemlerle gerilerken ABD’nin iran
baglantili kisi ve kuruluglara yonelik yeni yaptirimlari
bdlgedeki jeopolitik riskleri giindemde tutuyor. Asya
borsalari ile ABD ve Avrupa vadeli endeksleri pozitif
seyrediyor. Buna karsin Borsa istanbul'un gine
saticili bir seyirle baglamasini bekliyoruz.

SIRKET HABERLERI:
MAVI

MAKRO HABERLER:
Biitgce Dengesi (Eyliil, 2026)
Parasal Gostergeler (09 Ekim, 2026)

PIYASA KAPANISLARI

Giinliik Aylk Yillik

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 12.070 -%0,4 %8,0 %164
BiST-30 14.987 %04 %46 %330
BIST-BANKA 16.116 %1,1 %64 %205
BIST-SINAI 15.335 %1,3  -%16,3 %13,7
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3.716 %0,2 -%4,5 -%5,1
NIKKEI 225* 65.551 %1,7 %2,5 %35,8
Hang Seng* 24.283 %0,9 -%1,7 -%6,2
Dow Jones 52.178 %1,1 %1,4 %13,5
S&P 7.744 %0,3 %2,5 %16,8
NASDAQ 26.713 %0,1 %2,8 %18,4
Almanya DAX 25.383 %0,3 -%0,6 %4,6
Ingiltere FTSE 100 10.840 %1,1 %1,4 %14,9
Fransa CAC 40 7.935 %0,8 -%2,5 -%3,1
Brezilya BOVESPA 204.324 -%1,1 %10, 1 %43,7
Hindistan SENSEX 74.640 %0,4 %0,4  -%10,6
MSCI GOP Endeksi 1.608 -%3,1 -%4,7 %16,6
DOVIZ PIYASALARI
USD/TL 49,4716 %0,2 -%1,8 %18,2
EUR/TL 55,6484 %0,9 %0,3 %13,5
EUR/USD 1,1226 %0,1 -%2,1 -%3,9
USD/JPY 157,86 %0,1 -%1,0 %4,9
EMTiA*
Altin ($/ons) 4.174 %0,1 -%2,1 -%3,5
Gimiis ($/ons) 57,6 %0,4 -%8,5 %6,2
Brent ($/varil) 105,3 -%0,6 %4,5 %71,1
Bugday ($/ton) 666,3 -%0,6 -%8,8 %16,2
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 5,08 003bp 006bp 1,11bp
VIX 16,46 -%2,4 %71 -%35,0

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg

GUNDEM

16 Ekim

10:00 Konut Satiglari (Eylul-26)
S&P Kredi Notu Degerlendirmesi
19 Ekim

TURSG 3C26 finansallari

21 Ekim

TAVHL 3C26 finansallari

22 Ekim

10:00 Tiketici Gliven Endeksi (Ekim-26)
14:00 PPK Karari

26 Ekim

ANHYT 3C26 finansallari
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SIRKET HABERLERI

MAVI

MAVI, dun 300.000 adet pay geri alindigini ve sahip oldugu MAVI paylarinin 17.955.000 adede ulagtigini
aciklamistir (Sirket sermayesine orani %2,26). Notr.

MAKRO HABERLER

Butce Dengesi (Eyliil, 2026)

Eylul ayinda 532 milyar TL butce agigi... Merkezi yonetim butcesi, gecen yilin ayni ayinda kaydedilen 310
milyar TL'lik agiga kiyasla Eylil ayinda 532 milyar TL acik verdi. Boylece, 12 aylk birikimli batce agigr bir
onceki aydaki 2.220 milyar TL seviyesinden 2.422 milyar TL'ye yukselirken, butge aciginin GSYH'’ye orani
%2,9'dan %3,1’e ¢ikti. Faiz digi denge ise gegen yilin Eylil ayindaki 73 milyar TL’lik agiga kiyasla 269 milyar
TL acik verdi. Bunun sonucunda, faiz digi dengenin GSYH’ye orani bir énceki aydaki %0,5 seviyesinden
%0,3’e geriledi. Eylll ayinda merkezi yonetim butce gelirleri reel olarak yillik %5,4 daralirken, harcamalar
%3,4 artti. Gelirlerdeki diististe agirlikli olarak OTV tahsilatindaki gerileme etkili olurken, mal ve hizmet alim
giderlerindeki artis toplam harcamalardaki yUkselisin temel belirleyicisi oldu. Esel mobil mekanizmasinin ve
zayif i¢ talebin gelir performansi Uzerindeki olumsuz etkisine ragmen, genel bltce dengesinde belirgin bir
bozulma beklemiyoruz.

OTV gelirlerinde belirgin diigiis... Vergi gelirleri reel olarak yillik %6,1 azalarak 1.074 milyar TL'ye
gerilerken, vergi disi gelirler %1,1 dususle 179 milyar TL oldu. Gelir vergisi tahsilati, kismen uUcret
artislarindaki yavaslamanin etkisiyle yillik %1,9 gerileyerek 325 milyar TL'ye indi. Kurumlar vergisi gelirleri
de yillik %52,4'lik sert diistisle 10 milyar TL’ye geriledi. i¢ talepteki yavaslamaya ragmen KDV gelirleri yillik
%3,9 artarak 188 milyar TL'ye yiikseldi. OTV gelirleri ise blyik 6lglide petrol Griinlerinden alinan OTV
tahsilatindaki %80’lik digtsun etkisiyle yillik %29 geriledi. Esel mobil mekanizmasinin énimuzdeki aylarda
da OTV gelirleri lizerinde baski yaratmasini éngérmekteyiz. Ayrica, Eylil ayinda otomobil satislarindaki
zayiflamayla birlikte motorlu tagitlardan alinan OTV gelirleri yillik %33 azaldi. Dis ticaretten alinan vergi
gelirleri ise ithalat hacmindeki zayiflamaya ve TL’nin goreli deger kazanmasina ragmen yillik %0,6’lik sinirli
artis kaydetti.

Mal ve hizmet alim giderlerinde sert artis... Faiz digi harcamalar Eylul ayinda reel olarak yillik %7,2
artarken, faiz harcamalari %14,3 geriledi. Personel giderleri reel olarak yillik %4,7 digerek 514 milyar TL'ye
inerken, mal ve hizmet alim giderleri reel olarak %14,6 artti. Maliye politikasinin dezenflasyon slrecine
katkisinin gii¢lenmesi agisindan mal ve hizmet alim giderlerinde daha belirgin bir yavaslama kritik énem
tasiyor. Sermaye giderleri, bir dnceki ay kaydedilen dort katlik artisin ardindan yillik %4 yukseldi. Gorev
zararlan yilhk %5,4 artarak 51 milyar TL'ye ulagirken, faiz digi harcamalarin %3,4’Gnu olusturdu. Devlete ait
elektrik Ureticisi EUAS, kismen elektrik fiyatlarinin gérece dusiik seyretmesinin etkisiyle Eylil ayinda 9 milyar
TL gorev zarari kaydetti. Buna karsilik, devletin dodal gaz ithalat¢isi BOTAS, TTF dogal gaz fiyatlarindaki
sert yukselise ragmen Eylll ayinda gorev zarari kaydetmedi. Boylece, 2026 yilinin ilk dokuz ayinda toplam
enerji subvansiyonlari 231 milyar TL’ye ulasti. Eylul ayinda deprem kaynakli harcamalar 64 milyar TL olurken,
12 aylik birikimli deprem harcamalari 763 milyar TL'ye ylUkseldi. Bu tutar GSYH’nin %1,0’ina karsilik geliyor.
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Parasal Gostergeler (09 Ekim, 2026)

Rezervlerde artis... TCMB’nin brut rezervleri, 9 Ekim haftasinda 4,2 milyar dolar artarak 171,6 milyar dolara
yukseldi. Artigin tamami doviz rezervlerindeki 4,2 milyar dolarlik yukseligsten kaynaklanirken, altin rezervleri
0,1 milyar dolar geriledi. Boylece, brit rezervler yilbasindan bu yana 22,3 milyar dolar azalirken, son 52
haftadaki birikimli rezerv kaybi 12,4 milyar dolar oldu. TCMB’nin toplam varliklarindan toplam
yukumlaliklerini ¢ikararak hesapladigimiz net rezervler, 48,9 milyar dolardan 52,3 milyar dolara yukseldi.
TCMB’deki Hazine mevduati dahil net rezervler ise 55,6 milyar dolardan 59,5 milyar dolara ¢ikti. TCMB’nin
bankalarla yaptigi swap islemleri dahil net déviz pozisyonu da bir dnceki haftaki 33,2 milyar dolar
seviyesinden 39,0 milyar dolara yUkseldi.

Hisse senedi piyasasindan ¢ikis... Yurt disi yerlesikler, 9 Ekim haftasinda 248 milyon dolarlik hisse senedi
satigl gergeklestirirken, kesin alim, ters repo ve teminat iglemleri dahil 510 milyon dolarlik tahvil alimi yapti.
Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri 36,8 milyar dolardan 35,9 milyar dolara gerilerken,
tahvil stokunun piyasa degeri 24,8 milyar dolardan 25,2 milyar dolara yukseldi. Son 52 haftada yurt disi
yerlesiklerin hisse senedi piyasasindaki net alimlari 2,2 milyar dolar olurken, repo islemleri dahil tahvil
pozisyonlari 7,3 milyar dolar artti. Yurt digi yerlesiklerin 6zel sektor tahvil piyasasindaki pozisyonlari da 2.840
milyon dolar ylkseldi. Ayrica, hesaplamalarimiza gore yurt digi yerlegikler 9 Ekim haftasinda swap kanali
Uzerinden 1,3 milyar dolarlik giris gerceklestirdi.
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Temettu Tablosu 16 Ekim 2026
. 2025 Net Brit Nall(.it Tenjettﬁ Hiss.g Ba§|'na ; . Hisse Yilhik )
Hisse Kar (TL Temetti Dagitim Briit N_aklt Temettu Tarihi Fiyati (TL) Te.me?ttu
mn)* (TL mn) Orani (%) Temetti (TL) Verimi (%)

BEGYO -98 10 -10,3% 0,01 20/10/26 3,79 1,6%
BASCM 392 700 178,6% 1,06 21/10/26 11,30 9,4%
MCARD 735 238 32,4% 2,57 23/10/26 97,90 8,1%
OSMEN 208 20 9,6% 0,05 26/10/26 5,24 3,3%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 26/10/26 2,14 10,8%
MEDTR -9 13 -145,6% 0,11 27/10/26 18,24 1,9%
MERIT 755 337 44.6% 1,00 27/10/26 13,15 7,6%
DESA 581 47 8,1% 0,10 30/10/26 8,30 3,3%
LIDER 1.820 29 1,6% 0,04 06/11/26 8,00 1,8%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 09/11/26 13,70 4,5%
KBORU 644 12 1,9% 0,02 10/11/26 10,34 0,2%
ETILR 11 4 39,5% 0,02 13/11/26 7,05 0,3%
GIPTA 224 1 0,5% 0,01 17/11/26 27,50 5,6%
DURKN 137 12 9,0% 0,09 18/11/26 9,72 1,0%
ASELS 29.950 1.950 6,5% 0,43 24/11/26 351,00 0,1%
OFSYM 386 62 15,9% 0,42 25/11/26 54,15 1,6%
DESA 581 47 8,1% 0,10 30/11/26 8,30 3,3%
SUMAS 15 13 89,9% 217 07/12/26 229,40 1,8%
TCELL 17.604 8.800 50,0% 4,00 09/12/26 97,85 4,1%
EBEBK 55 100 180,2% 0,63 15/12/26 80,40 1,6%
BIMAS 18.632 3.000 16,1% 2,50 16/12/26 401,50 1,7%
NTHOL 1.666 500 30,0% 1,00 16/12/26 36,26 2,8%
BEGYO -98 15 -15,4% 0,02 21/12/26 3,79 1,6%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/12/26 2,14 10,8%
MEDTR -9 13 -145,6% 0,11 28/12/26 18,24 1,9%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 08/02/27 13,70 8,9%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 22/02/27 3,79 3,2%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/02/27 2,14 14,4%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 20/04/27 3,79 3,2%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 10/05/27 13,70 8,9%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 64,40 0,0%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 64,40 0,0%
ELITE 247 13 5,2% 0,10 - 19,17 0,0%
FLAP 17 10 58,6% 0,11 - 10,83 0,0%
FORTE 2.329 35 1,5% 0,52 - 91,65 0,0%
GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 5,24 0,0%
GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 5,24 0,0%
GLYHO 5.089 200 3,9% 0,10 - 17,41 0,0%
GWIND 845 400 47,3% 0,74 - 19,38 0,0%
SDTTR 30 5 17,5% 0,01 - 14,88 0,0%
SDTTR 30 5 17,5% 0,01 - 14,88 0,0%
SUNTK 693 245 35,4% 0,52 - 22,66 0,0%
YIGIT 187 58 31,3% 0,19 - 15,31 0,0%

Kaynak: KAP Acgiklamalari * Ana Ortaklik Net Kari, 2025 fiyatlariyla
Renkli olanlar taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ARENA ARENA BILGISAYAR 20 Ekim 26
MCARD METROPAL KURUMSAL HIZMETLER A.S. 20 Ekim 26
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 22 Ekim 26
KRDMA KARDEMIR KARABUK A 22 Ekim 26
FZLGY FUZUL GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 23 Ekim 26
GSRAY GALATASARAY SPORTIF SINAI VE TICARI YATIRIMLAR A.S. 23 Ekim 26
GEDZA GEDIiZ AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. 23 Ekim 26
ULUSE ULUSOY ELEKTRIK 26 Ekim 26
MARMR MARMARA HOLDING A S. 27 Ekim 26
DIRIT DIRITEKS DIRILIS TEKSTIL 27 Ekim 26
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 03 Kasim 26
EYGYO EYG GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 03 Kasim 26
BETAE BETA ENERJI VE TEKNOLOJI A S. 04 Kasim 26
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 04 Kasim 26
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A.S. 05 Kasim 26
BALSU BALSU GIDA SANAYIi VE TICARET A.S. 09 Kasim 26
EFOR EFOR YATIRIM SANAYI TICARET A.S. 09 Kasim 26
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 09 Kasim 26
COSMO COSMOS YATIRIM HOLDING 11 Kasim 26
ENPRA ENPARA BANK A.S. 25 Kasim 26
TEBFA TEB FAKTORING A.S. 27 Kasim 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagl kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gortis ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecgen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirrm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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