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OYAKYATIR

GUNLUK YORUM

BIST 100 endeksi diun yatay bir bantta (11.100-
11.300) hareket ederek gunu 11.151 puan civarinda
tamamladi. Bugln Cumhuriyet Bayrami arifesi
nedeniyle Borsa istanbul’da islemler yarim gin
suirecek; kisalan seansin islem hacmini sinirlamasi
beklenebilir. ABD-iran gerilimine dair gelismeler ve
ABD teknoloji hisselerinin bilango aciklamalari
(bugiin Microsoft, Alphabet/Google) kisa vadede
izlenmeye devam edilecek. ABD’nin 3 Kasim ara
secgimlerinin ardindan iran’a yonelik kisa ve yogun bir
askeri hareket hazirliginda olduguna yonelik
haberler Brent petrol fiyatinin yuksek seyrini
korumasina neden oluyor. Bugln ise Kkiresel
piyasalarda yatirrmcilarin odaginda Fed’in faiz karari
bulunuyor. Faizin sabit tutulmasi beklentisi 6ne
citkarken Aralik ayindaki toplantida arttinm olasiligi
surtyor. Bu agidan karar metnindeki yonlendirmeler
ve gelecek doneme iliskin mesajlar piyasalarin kisa
vadeli seyri agisindan belirleyici olacak. Endekste
yatay seyir devam ederken kisa vadeli toparlanma
icin 11.270 seviyesinin asilmasi gerekmekte. 11.390
Uzerinde kalicilik saglanmadikga yukseliglerin tepki
niteliginde kalmasi beklenebilir. Asagr yoénll
hareketlerde 11.000 ve 10.850 seviyeleri destek
olarak izlenebilir. Fed karari Oncesinde ABD
vadelilerinde kararsiz bir seyir hakim, Asya borsalari
karisik seyir izliyor. Endeksin glne temkinli ve yatay
bir seyirle baslamasi beklenebilir.

AGIKLANAN FINANSALLAR:
AKBNK / ASELS

SIRKET HABERLERI:
FROTO / MAVI / TCELL

MAKRO HABERLER:
istihdam Piyasasi (Eyliil-26)

PIYASA KAPANISLARI

Ginliik Aylik Yilhk

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 11.151 %0,0  -%11,4 %2,6
BIST-30 13.935 -%0,1  -%11,0 %17,3
BIST-BANKA 15314 %06  -%50 %6,3
BIST-SINAI 13.656 %05  -%17.8 %31
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3.673 %0,7 -%3,9 -%7,9
NIKKEI 225* 64.158 %1,4 -%2,6 %27,8
Hang Seng* 23.054 %0,1 %64 %125
Dow Jones 52.378 %0,0 %1,7 %9,8
S&P 7.723 %0,6 %0,5 %12,1
NASDAQ 26.478 %1,2 -%1,3 %11,1
Almanya DAX 25.591 %0,7 %0,9 %5,4
Ingiltere FTSE 100 10.687 -%0,8 %0,0 %10,2
Fransa CAC 40 7.887 %0,5 -%2,4 -%4,0
Brezilya BOVESPA 175.710 -%0,5 -%4,0 %19,2
Hindistan SENSEX 72.838 -%1,0 %0,1  -%13,9
MSCI GOP Endeksi 1.579 %1,0 “%7,7 %12,5
DOViZ PIYASALARI
USD/TL 49,8116 %0,1 -%1,7 %18,8
EUR/TL 55,5045 -%0,2 %0,6 %13,6
EUR/USD 1,1120 %0,0 -%2,2 -%4,6
USD/JPY 157,76 %0,1 -%0,2 %3,7
EMTIA*
Altin ($/ons) 4.035 -%0,6 -%2,0 %2,1
Giimiig ($/ons) 53,9 -%0,9 %111 %14,6
Brent ($/varil) 115,7 %1,6 %18,3 %82,5
Bugday ($/ton) 611,5 %0,2  -%11,2 %1,9
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 502 003bp -021bp 1,05bp
VIX 17,52 -%4,7 %9,0 %6,7

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg

GUNDEM

28 Ekim

Resmi tatil- yarim giin

10:00 Dis Ticaret Istatistikleri (Eyliil-26)

GARAN 3C26 finansallari (Net Kar) PB: TL32,065mn
FOMC Toplantisi

29 Ekim

Resmi tatil

AMB Toplantisi

30 Ekim 26

Japonya Merkez Bankasi Karari

14:00 Aylik Bankacilik Verisi (Eylil-26)

Sanayi sirketlerinin 3C26 solo finansallarini son agiklama tarihi
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AGIKLANAN FINANSALLAR

AKBNK

Akbank, 3C26’da ceyreksel bazda %24, yillik bazda %18 azaligla 11,6 milyar TL net kar agikladi. Net kar
rakami 11,64 milyar TL olan piyasa beklentisi ile uyumlu gergeklesti. Bu dénemde net faiz marji yuksek
finansman maliyetleri nedeniyle baski altinda kalmaya devam etti, swap dahil net faiz geliri ceyreksel bazda
%21 azalis gésterdi. Ucret ve komisyon gelirleri ¢/¢ yalnizca %2 artis ile yatay bir seyir izledi. Faaliyet
giderlerinin kontrol altinda tutulurken (ceyreksel %1 azalig) Ucret ve komisyon gelirleri operasyonel
giderlerinin neredeyse tamamini karsiladi (%97). Takipteki kredi orani ilimli bir artisla %3,7 dizeyine yukseldi
(6A26: %3,5). Ozsermaye kariligi 6A26'da %22,2 diizeyindeyken 9 aylik dénemde %20,1 diizeyinde
gerceklesti. Banka yonetimi 2026 yili beklentilerini koruyor, buna gore %30’un Gzerinde TL kredi blyumesi
(9A26: %20,6), %3,2-3,5 araliginda swap duzeltiimis net faiz marji (9A26: %2,8), %30 Uzerinde Ucret
blyumesi (9A26: %23,4), dusik %30lu seviyelerde operasyonel gider artisi (9A26: %35,4), %3,5 civari
takipteki krediler orani (9A26: %3,7) ve %23-25 arasi 6zsermaye karlilhdi (9A26: %20,1) éngoériliyor. 3C26
sonuglarini hisse performansi agisindan nétr olarak degerlendiriyoruz.

ASELS

Aselsan, 3C26’da 8,96mIrTL olan piyasa beklentisinin %25 tGzerinde 11,23mIrTL net kar agikladi. (3C25:
6,18mIrTL). Bu donemde, artan brut karllik ve ertelenmig vergi geliri net kér1 destekledi.

Sirket, 3C26’da yaklasik 1,2mIrTL’lik net parasal kayip kaydederken yaklasik 4,2mirTL net finansman gideri
kaydetti. Bu donemde, artan kur farki geliri agirlikli diger faaliyetlerden 2,7mIrTL net gelir agiklad1 (3C25:
842mnTL net diger gelir). Satis gelirleri yillik %35 artisla 58,06mIrTL’ye yikseldi. 9A26 sonu itibariyla yurt igi
satiglarin ve ihracat gelirlerinin toplam ciro igindeki payi sirasiyla %82 ve %18 olarak gerceklesti. Brut marj,
3C26’da 170 baz puan iyileserek %30,7 seviyesinde gerceklesirken gbrece artan amortismanin katkisiyla
FAVOK yillik %51 artigla 16,0mIrTL’ye ylkseldi (Konsensus: 14,37mlIrTL). FAVOK marji ise hem operasyonel
giderler/ satislar oranindaki disiplinli uygulamalar hem de iyilesen brit karlilhk sayesinde %27,6 oldu (3C25:
%24,7). 2025 yil sonunda yaklasik 17,4mlrTL olan net bor¢ rakami 3C26 sonu itibariyle yaklagik 55,2mIirTL’ye
yikseldi. Buna ragmen, FAVOK’teki giiglii biyiime sayesinde Net borg/ FAVOK rasyosu 3C26 sonunda
makul diyebilecegimiz 0,8x seviyesinde gergeklesti. 9A26’da, Ogulbey Teknoloji Ussii ve mevcut
yerleskelerde gergeklestirilen yatinmlar 684mnUSD seviyesine ylkseldi. Ayni dénemde, yatirim harcamalari/
satislar orani %42 olarak gergeklesti (2025: %22).

Sirketin bakiye siparis tutari 3C26 sonunda yeni is anlagsmalarinin katkisiyla 30,7mIrUSD’ye ulasti (2025
sonu: 20,4mirUSD). Yurt digindan alinan siparigler 9A26’da 1,9mIrUSD’ye yukseldi (2025: 2,07mIrUSD).
9A26’da toplam alinan yeni iglerin buyuklugu 14,0mirUSD seviyesindedir. Bakiye sipariglerin %56’s1 EUR,
%41’i USD ve sadece %3’'U TL cinsindendir. Yakin gegmisteki en ylksek bakiye siparis tutarina ulasmasini
olumlu olarak degerlendiriyoruz. Savunma harcamalarinda millilesme ve suregelen jeopolitik kogullar bakiye
siparis tutarini desteklemeye devam edecektir. Ayrica, Aselsan’in Ar-Ge tesvikleri sayesinde 2029 yilina
kadar kurumlar vergisi 6demeyecegini belirtelim.

Sirket, 2026 yilina iliskin enflasyon muhasebesi dahil olan beklentilerini korudu. Buna goére;
(i) Net satis blyimesi > %10, FAVOK marji > %24 ve yatirnm harcamalari > 50mirTL diizeyindedir.

Bakiye siparis tutarindaki rekor seviyeye ulasiimasini, reel bliylimenin devam etmesini, artan karlihk ve
ihracat s6zlesmelerinin operasyonel karlilida pozitif etkisini olumlu olarak degerlendiriyoruz. 9A26 finansal
sonuglarindaki yillik bazda ciro, FAVOK ve net kar biyiimesi sirasiyla %28, %38 ve %75 oldu. Sirket i¢in son
ceyregin en gucli sezon oldugunu disunidrsek 2026 yilini beklentilerin Gzerinde sonuglar ile tamamlayacagi
kaginilmaz. Pozitif
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SIRKET HABERLERI

FROTO

Ford Otosan Yonetim Kurulu, 27 Ekim 2026 tarihli toplantisinda hissedarlara dagitilmak tzere hisse basgina
3,07TL brut kar payr ddemesi teklifinin Olaganisti Genel Kurulun onayina sunulmasina karar verdi. S6z
konusu tutar, hissenin son kapanis fiyatina gére %4,4’lik bir temetti verimine tekabul etmekte olup teklif
edilen temettu 6deme tarihi 26 Kasim 2026’dir. Hatirlatmak gerekirse, sirket 16 Mart 2026 tarihinde hisse
basina brit 3,64 TL temettu dagitimi gergeklestirmisti. Hafif olumlu.

MAVI

MAVI, diin 400.000 adet pay geri alindigini ve sahip oldugu MAVI paylarinin 20.454.715 adede ulastigini
aciklamistir (Sirket sermayesine orani %2,57). Notr.

TCELL

TCELL, din 1,2mn adet pay geri alindigini ve sahip oldugu geri alinan TCELL paylarinin 6,49mn adede
ulastigini aciklamistir. Notr.

MAKRO HABERLER

istihdam Piyasasi (Eyliil-26)

issizlik orani %8,4’e yiikseldi... Mevsim etkilerinden arindiriimis igsizlik orani, Eyliil ayinda bir énceki aya
gore 0,5 puan artarak %8,4’e yikselirken, gegen yilin ayni ayina gére 0,1 puan geriledi. Mevsim etkilerinden
arindirimamis issizlik orani ise yillik bazda 0,1 puan disisle %8,5 seviyesinde gerceklesti. issiz sayisi, bir
onceki ay kaydedilen 104 bin kisilik distsun ardindan Eylul ayinda aylik bazda 198 bin kisi artarak 2,97
milyona yukseldi. Buna karsilik, istihdam edilenlerin sayisi 49 bin kisi azalarak 32,45 milyona geriledi. Yillik
bazda istihdamin 67 bin kisi azalmasi, isgiicii piyasasindaki zayif seyrin siirdiigiine isaret etti. is giicii de
yillik bazda 126 bin kigi azalarak 35,42 milyona indi. Bu dogrultuda, mevsim etkilerinden arindiriimis isguciine
katilma orani, bir yil dnceki %53,4 seviyesinden %52,7’ye geriledi. Uzun vadeli ekonomik kalkinmanin temel
belirleyicilerinden biri olan kadinlarin isglcline katilma orani ise %35,2'ye duserek ¢ yili agkin suredir yatay
seyrini korudu. Turkiye’de istihdam yaratma kapasitesi son iki yildir zayif kalirken, bu gérinimde verimlilik
artiglarinin ve sirketlerin maliyet azaltma gabalarinin etkili oldugu gériliiyor. Oniimiizdeki ddnemde ekonomik
aktivitedeki yavaglamanin etkisiyle isglcu piyasasindaki baskinin sirmesini bekliyoruz.

Kadin igsizliginde artis... Eylil ayinda kadin istihdami 52 bin kisi azalirken, kadin igsizlik orani bir 6nceki
ayki %10,2 seviyesinden %11,3’e yukseldi. Erkek istihdami ise ayni ddnemde 3 bin kisi artti. Erkek isgliciinin
60 bin kigi artmasiyla birlikte erkek issizlik orani da Eylul ayinda %6,9’a ylkseldi. Geng igsizlik orani (15-24
yas) ise %14,2’ye cikti. Genglerde istihdam aylik bazda 62 bin kisi azalirken, isgtcu 25 bin kisi artti. Yillik
bazda istihdam kaybi 133 bin kisi olarak gerceklesirken, 2023-2026 doneminde istihdam 6 bin kisi azald1.

Ortalama ¢alisma saatleri diislik seviyede kaldi... Haftalik ortalama fiili calisma suresi, Agustos ayindaki
42,5 saat seviyesinden Eylll ayinda 42,4 saate geriledi ve bir yil dnceki seviyesinin 0,6 saat altinda kaldi.
Bununla birlikte, ¢alisma siiresi 2025 yili ortalamasi olan 42,6 saatin de hafif altinda gerceklesti. Atil is glicii
orani ise aylik bazda 0,2 puan artarak %31,2’ye yikseldi ve bir yil dnceki seviyesinin 1,1 puan Gzerine ¢iktl.
S6z konusu oran, son bes yillik ortalamasi olan %25,0’in belirgin sekilde Uzerinde seyretmeye devam ediyor.
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Temettu Tablosu 28 Ekim 2026
. 2025 Net Brit Nall(.it Tenjettﬁ Hiss.g Ba§|'na ; . Hisse Yilhik )
Hisse Kar (TL Temetti Dagitim Briit N_aklt Temettu Tarihi Fiyati (TL) Te.me?ttu
mn)* (TL mn) Orani (%) Temetti (TL) Verimi (%)

DESA 581 47 8,1% 0,10 30/10/26 7,79 3,5%
LIDER 1.820 29 1,6% 0,04 06/11/26 8,07 1,8%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 09/11/26 11,98 5,1%
KBORU 644 12 1,9% 0,02 10/11/26 8,38 0,2%
ETILR 11 4 39,5% 0,02 13/11/26 6,11 0,3%
GIPTA 224 1 0,5% 0,01 17/11/26 20,02 7,8%
DURKN 137 12 9,0% 0,09 18/11/26 9,00 1,0%
ASELS 29.950 1.950 6,5% 0,43 24/11/26 340,75 0,1%
OFSYM 386 62 15,9% 0,42 25/11/26 42,70 2,0%
SDTTR 30 5 17,5% 0,01 25/11/26 11,85 0,1%
FROTO 33.986 10.773 31,7% 3,07 26/11/26 69,90 9,6%
DESA 581 47 8,1% 0,10 30/11/26 7,79 3,5%
SUMAS 15 13 89,9% 217 07/12/26 166,40 1,3%
TCELL 17.604 8.800 50,0% 4,00 09/12/26 91,10 4,4%
EBEBK 55 100 180,2% 0,63 15/12/26 78,10 1,6%
BIMAS 18.632 3.000 16,1% 2,50 16/12/26 363,00 1,9%
NTHOL 1.666 500 30,0% 1,00 16/12/26 34,42 2,9%
BEGYO -98 15 -15,4% 0,02 21/12/26 3,30 1,9%
SDTTR 30 5 17,5% 0,01 23/12/26 11,85 0,1%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/12/26 1,76 13,1%
MEDTR -9 13 -145,6% 0,11 28/12/26 16,96 2,0%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 08/02/27 11,98 10,2%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 22/02/27 3,30 3,7%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/02/27 1,76 17,5%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 20/04/27 3,30 3,7%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 10/05/27 11,98 10,2%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 49,90 0,0%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 49,90 0,0%
ELITE 247 13 5,2% 0,10 - 16,71 0,0%
FLAP 17 10 58,6% 0,11 - 9,30 0,0%
FORTE 2.329 35 1,5% 0,52 - 76,00 0,0%
GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 3,72 0,0%
GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 3,72 0,0%
GLYHO 5.089 200 3,9% 0,10 - 16,25 0,0%
GWIND 845 400 47,3% 0,74 - 16,90 0,0%
SUNTK 693 245 35,4% 0,52 - 17,50 0,0%
YIGIT 187 58 31,3% 0,19 - 12,78 0,0%

Kaynak: KAP Aciklamalari * Ana Ortaklik Net Kari, 2025 fiyatlariyla
Renkli olanlar taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 03 Kasim 26
EYGYO EYG GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 03 Kasim 26
BETAE BETA ENERJI VE TEKNOLOJI A.S. 04 Kasim 26
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 04 Kasim 26
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A S. 05 Kasim 26
UMPAS UMPAS HOLDING A.S. 05 Kasim 26
BALSU BALSU GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 09 Kasim 26
EFOR EFOR YATIRIM SANAYI TICARET A.S. 09 Kasim 26
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 09 Kasim 26
COSMO COSMOS YATIRIM HOLDING 11 Kasim 26
GOLDA GOLDA GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 12 Kasim 26
BESTE BEST BRANDS GRUP ENERJIi YATIRIM A.S. 13 Kasim 26
ARENA ARENA BILGISAYAR 17 Kasim 26
ICUGS ICU GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 19 Kasim 26
KTSVK KT SUKUK VARLIK KIRALAMA A.S. 23 Kasim 26
KTKVK KT KiIRA SERTIFIKALARI VARLIK KIRALAMA A.S. 23 Kasim 26
ATAKP ATAKEY PATATES GIDA SANAI VE TICARET A.S. 23 Kasim 26
TABGD TAB GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 23 Kasim 26
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI AS. 24 Kasim 26
ENPRA ENPARA BANK A.S. 25 Kasim 26
TEBFA TEB FAKTORING A.S. 27 Kasim 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma Bolimu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagl kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gortis ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecgen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirrm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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