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GUNLUK YORUM

BIST 100 endeksi carsamba glinu yalnizca 14 puan
(%0,13) yukseligle 11.165 seviyesinden kapandi, dar
bantta dengelenme hareketi devam etti. Kuresel
piyasalarda Fed, ECB ve BoJ beklendigi gibi politika
faizlerini sabit birakti. ABD'de acgiklanan 3C26
bayimesi %3,4 ile beklentileri asarken Eylul ayi
cekirdek PCE tahminlere paralel gerceklesti; veri
sonrasi Fed’in Aralik'ta faiz arttirirmi beklentisinde
ihmh bir azahg goéruldu. ECB tarafinda ise aralik
ayinda olas! faiz artisinin ardindan faizlerin sabit
tutulabilecegine yonelik beklentiler 6ne ¢ikiyor. ABD
teknoloji sirketlerinin bilangolari ise piyasalarda
belirgin ayrismaya neden oluyor. Microsoft olumlu
ayrisirken Alphabet, Amazon ve Intel hisselerinde
bilangco sonrasi sert kayiplar goruldd. Yapay zeka
yatirnmlarinin maliyetine ve nakit akigina yonelik
endiseler Asya piyasalarinda da satis baskisina
neden oldu. Jeopolitik tarafta ABD-iran gerilimi petrol
fiyatlarini  yuksek tutarken Brent 110 dolarin
uzerinde. Guvenli liman talebiyle ABD 10 yillik tahvil
faizi %4,90 seviyelerine gerilerken dolar endeksi
101,8 civarinda. Bugln Turkiye'de ekonomik guven
endeksi, turizm verileri ve TCMB toplanti 6zeti,
Avrupa'da blyume ve issizlik verileri izlenecek.
Kuresel risk istahindaki zayiflama nedeniyle BIST'in
glne temkinli ve hafif saticili baglamasi beklenebilir.
Cumbhuriyet Bayrami tatilinin ardindan iglemlerin
yeniden baslayacagl glnde, ayin son islem ginu
olmasi nedeniyle fonlarin portféy ayarlamalari ve
pozisyon kapatmalari hisse bazh hareketliligi
artirabilir. Endekste 11.350 Uzerinde kalicilik teknik
gbrinimudn guglenmesi agisindan 6nemli. 11.020
seviyesi ise destek olarak izlenebilir.

ACIKLANAN FiINANSALLAR:
GARAN

SIRKET HABERLERI:
MAVI / TCELL

MAKRO HABERLER:

Dis Ticaret Dengesi (Eyliil-26)
Fed Toplantisi

AMB Faiz Karari

PIYASA KAPANISLARI

Ginliik Aylik Yilhk

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 11.165 %0, 1 -%86,5 %3,0
BIST-30 13.961 %0,2 -%5,9 %18,3
BIST-BANKA 15.068 -%1,6 -%2,2 %3,9
BIST-SINAI 13.601 -%0,4  -%12,9 %4, 1
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3.637 -%0,4 -%5,4 -%8,8
NIKKEI 225* 63.212 -%2,2 -%5,3 %23,2
Hang Seng* 23.339 %1,7 -%5,2 -%11,2
Dow Jones 52.343 -%0,3 %2,8 %10, 1
S&P 7.720 -%0,3 %0,9 %13,2
NASDAQ 26.185 -%1,4 -%2,5 %11,0
Almanya DAX 26.040 %1,3 %3,3 %38,0
Ingiltere FTSE 100 10.722 %0,3 %1,1 %9,9
Fransa CAC 40 7.970 %1,1 %0,1 -%2,3
Brezilya BOVESPA 169.186 -%1,1 -%9,2 %13,7
Hindistan SENSEX 74.307 %0,2 %2,5 -%12,0
MSCI GOP Endeksi 1.593 -%0,9 -%6,6 %12,8
DOViZ PIYASALARI
USD/TL 49,8897 %0,1 -%1,9 %18,9
EUR/TL 55,9126 %0,6 -%0,6 %15,0
EUR/USD 1,1183 %0,0 -%1,3 -%3,3
USD/JPY 157,66 %0,0 -%0,2 %2,3
EMTIA*
Altin ($/ons) 4.004 -%0,4 -%3,7 -%0,5
Giimiig ($/ons) 51,5 -%1,2 -%14,7 %5,3
Brent ($/varil) 116,1 %1,1 %18,4 %82,1
Bugday ($/ton) 606,5 %0,5 -%10,2 %1,8
EKONOMiIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 492 -001bp -036bp  0,83bp
VIX 17,20 %1,7 %5,3 %1,7

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg

GUNDEM

30 Ekim 26

Japonya Merkez Bankasi Karari

14:00 Aylik Bankacilik Verisi (Eylil-26)

Sanayi sirketlerinin 3C26 solo finansallarini son agiklama tarihi

3 Kasim 26

YKBNK 3C26 finansallari (piyasa agilmadan) (Net Kar) PB: TL10,515mn
GWIND 3G26 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB: TL863/561/
263mn

CCOLA 3G26 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB: TL69,310/
13,462/7,787mn OYAK: TL69,787/13,415/7,399mn

10:00 TUFE/UFE Enflasyonu (Ekim-26)

www.oyakyatirim.com.tr



OYAK YATIRIM

AGIKLANAN FINANSALLAR

GARAN

Garanti Bankasi yilin Gagunclu g¢eyreginde yillik ve geyreksel bazda %10 artigla 33,49 milyar TL net kar
acikladi. Net kar rakami, piyasa beklentisinin (32,07 mir TL) %4 Uzerinde gergeklesti. Karsilik giderlerindeki
artis ve ticari zarara karsin net faiz geliri ve tcret&komisyon gelirindeki biyime karliligi destekledi. Swap
dahil net faiz marji ceyreksel bazda 86bp iyilesme ile %6,2 seviyesinde gerceklesti, net faiz gelirinde yillik ve
ceyreklik bazda gugclu artis kaydedildi. Genisleyen musteri tabani ile desteklenen net tcret ve komisyon geliri
yillik bazda %32, ceyreksel bazda %7 artigla guglu bir performans sergiledi.

Bununla birlikte ¢eyreksel bazda personel giderlerindeki %5, diger giderlerdeki %12’lik artigla birlikte
operasyonel giderler bu dénemde %9 ¢eyreksel artis gosterdi. Takipteki krediler oraninda iliml artis egilimi
devam etti, 3C26 itibariyle %4,5 duzeyine ulasti (2C26: %4,1). Banka 2026 yili beklentilerini korudu; ilk 9
aylik ddnemde swap giderleri dahil net faiz marjinda 97bp yillik iyilesme ile beklentinin (+75bp) hafif Uzerinde
performans gdsterdi. Net Ucret ve komisyon buyumesi 9A26’da %36 ile hedefin (%30-35) Ust bandinda
olusurken operasyonel gider artisinin da %39 ile beklenenin (%45-50) altinda kalmasi karlihda dair olumlu
bir gérinume isaret ediyor.

Bununla birlikte ortalama 6zkaynak karlihgi ilk 9 aylik ddnemde %27,3 ile enflasyonun gerisinde kaldi. 3C26
sonuglarini hisse i¢in hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz.

SIRKET HABERLERI

MAVI

MAVI, carsamba glini 400.000 adet pay geri alindigini ve sahip oldugu MAVI paylarinin 20.854.715 adede
ulastigini agiklamistir (Sirket sermayesine orani %2,6). Notr.

TCELL

TCELL, carsamba guint 20.110 adet pay geri alindigini ve sahip oldugu geri alinan TCELL paylarinin 6,51mn
adede ulastigini agiklamigtir. Notr.

MAKRO HABERLER

Dis Ticaret Dengesi (Eylul-26)

Eyliil ayinda 5,2 milyar dolarhk dis ticaret agigi... Eylil ayinda dis ticaret acigi yillik bazda %25,8 azalarak
5,2 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. ihracat yillik bazda %15,3 artisla 26,0 milyar dolara yiikselirken,
ithalat %5,6 artarak 31,1 milyar dolar oldu. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere goére ihracat
aylik bazda %2,1, ithalat ise %2,8 artti. Bdylece 12 aylk birikimli dig ticaret agigi 97,8 milyar dolardan 96,0
milyar dolara, enerji ve altin hari¢ dis ticaret agigi ise 29,6 milyar dolardan 28,9 milyar dolara geriledi.
inracatin ithalati kargilama orani 7,0 puan artarak %83,4’e ylkselirken, enerji ve altin harig ihracatin ithalati
karsilama orani gecen yilin ayni ayindaki %94,4 seviyesinden Eylul ayinda %97,7’ye ¢ikti. Eylll ayinda eneriji
ithalati, basta petrol fiyatlarindaki sert ytkselisin etkisiyle yillik bazda %49,3 artarak 6,8 milyar dolara ulasti.
Buna karsilik, net altin ticaretinde kaydedilen 600 milyon dolarlik fazla, dis ticaret agigindaki daralmanin
dnemli belirleyicilerinden biri oldu. Oniimiizdeki dénemde net altin inracatinin dig ticaret agigini sinirlamaya
devam edebilecegini degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, yliksek dogal gaz fiyatlarinin ithalat faturasi
uzerindeki etkisinin gecikmeli olarak yansiyacak olmasi nedeniyle dis ticaret aciginin énumuzdeki aylarda
yeniden geniglemesini bekliyoruz.
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Tiiketim mali ithalati yine daraldi... Tlketim mali ithalati Eylil ayinda yillik bazda %0,5 azalarak 4,5 milyar
dolara geriledi. Otomotiv ithalati da %38,9 dususle 1,0 milyar dolar oldu. Hatirlanacagi Uzere, yurt igi otomotiv
pazari Eylul ayinda zayif bir gérinim sergilemisti. Bu gelismelerle birlikte, 12 aylik birikimli tiketim mal
ithalati 56,6 milyar dolar olurken, otomotiv ithalati 18,7 milyar dolara geriledi. Ote yandan, yatirim mali ithalati
EylUl ayinda yillik bazda %9,5 artti. Artista 5G yatirimlarinin etkisi oldugunu digstinmekteyiz.

Yuksek teknolojili Gruin ihracatinin payi artti... Eylul ayinda yuksek teknolojili Granlerin toplam ihracat
icindeki pay1, gegen yilin ayni ayindaki %3,1 seviyesinden %4,1’e yukseldi. Bu Urun grubunun ihracati da
yillik bazda %50 artarak 1,0 milyar dolara ulasti. Orta-yuksek teknolojili Grin ihracati %14 artisla 9,8 milyar
dolara gikarken, orta-dusuk teknolojili Grtin ihracati %25 yukseldi. Buna karsilik, dusuk teknolojili Grtin ihracati
yillik bazda %0,2 geriledi. Turk lirasindaki reel dederlenmenin sirmesi durumunda, dusik teknolojili Griin
ihracatinin 6nimuzdeki dénemde gorece daha fazla baski altinda kalabilecegini dederlendiriyoruz.

Almanya ihracattaki yerini korudu... Eylul 2026'da ihracatta ilk sirayr 2,0 milyar dolarla Almanya aldi.
Almanya’yl 1,9 milyar dolarla ABD, 1,4 milyar dolarla Birlesik Krallik, 1,2 milyar dolarla Irak ve 1,1 milyar
dolarla italya izledi. ilk bes (ilkenin toplam ihracat igindeki payi Eyliil ayinda %29,7 olarak gergeklesti. ithalatta
ise 5,3 milyar dolarla Cin ilk sirada yer aldi. Cin’i 2,2 milyar dolarla Almanya, 1,8 milyar dolarla Rusya, 1,8
milyar dolarla ABD ve 1,1 milyar dolarla italya takip etti. ilk bes Ulkenin toplam ithalat igindeki payi Eylil
2026’da %39,4 seviyesinde gercgeklesti.

Fed Toplantisi

Fed faizleri sabit tuttu... Eylul ayindaki faiz artisinin ardindan Fed, Ekim toplantisinda politika faizini %3,75-
4,00 araliginda sabit birakti. Karar, iki iyenin 25 baz puanlik faiz artisini desteklemesi nedeniyle oy ayriligiyla
alindi. Fed, Aralik toplantisinda izlenecek politikaya iliskin net bir yonlendirme yapmazken, sonraki adimlarin
acglklanacak ekonomik veriler dogrultusunda sekillenecedini belirtti. Karar metninde ekonomik aktivitenin
gucla seyrini korudugu ve tiketim harcamalarinin biylimeyi destekledigi ifade edilirken, enflasyonun ylksek
seviyelerde kalmaya devam ettigi vurgulandi. Son dénemde aciklanan fiyat verileri de enflasyonist baskilarin
surdugune isaret etti. Fed Bagskani Kevin Warsh, ABD ekonomisinin guglu tuketim harcamalari ve sermaye
yatirimlarinin destegiyle blyimeye devam ettigini belirterek yilin son c¢eyreginde blyimenin %3'U
asabilecegini 6ngoérdi. Uretkenlik artiginin ekonomik goériinimi destekledigini ifade eden Warsh, istihdam
piyasasinda bazi zayiflama isaretleri bulunsa da isguicu piyasasina iligkin gostergelerin olumlu bir gériinim
sundugunu dile getirdi. Bununla birlikte, enflasyonun uzun slredir %2'lik hedefin Uzerinde seyretmesine
dikkat geken Warsh, fiyat istikrarinin saglanmasinin éncelikli hedef olmaya devam ettigini vurguladi. Enerji
fiyatlarindaki olasi ylkseliglerin enflasyon gérinumu Gzerindeki etkilerinin yakindan takip edilecegini belirten
Warsh, para politikasinin yonune iligkin kararlarin ekonomik veriler ve jeopolitik gelismeler gergevesinde
alinacagini ifade etti. Faiz kararinin ardindan Aralik ayinda yeni bir artisa iliskin agik bir sinyal verilmemesi,
Fed'in bir sonraki adimini belirlemeden dnce ekonomik gérinimu degerlendirmeye devam edecegine isaret
ederken, enflasyonun yiksek seyri ve ekonomik aktivitenin gigli gérinimu para politikasina iligkin belirsizligi
koruyor.
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AMB Faiz Karari

AMB faizleri sabit tuttu... Avrupa Merkez Bankasi (AMB), Eylul ayinda gerceklestirdigi 25 baz puanlik faiz
artisinin ardindan Ekim toplantisinda Ug temel politika faizini degistirmedi. Banka, mevduat faizini %2,50, ana
refinansman faizini %2,65 ve marjinal fonlama faizini %2,90 seviyelerinde korudu. Karar metninde, yikselen
enerji fiyatlarinin enflasyon Uzerinde yukari yonll, ekonomik blylime Uzerinde ise asagi yonlu riskler
olusturdugu vurgulandi. AMB Bagkani Christine Lagarde, enerji maliyetlerindeki artis ve sikilagan finansman
kosullarinin ekonomik gérinimu zorlastirdigina dikkat ¢cekerek Aralik ayinda yeni bir faiz artisinin gindeme
gelebilecegini belirtti. Lagarde, faiz artisinin Ekim toplantisinda da degerlendirildigini ancak sikilasan finansal
kosullar nedeniyle simdilik beklemede kalindigini ifade etti. Oniimiizdeki dénemde alinacak kararlarin
aciklanacak ekonomik veriler ve enflasyon gérinimui dogrultusunda sekillenecegini vurgulayan Lagarde,
herhangi bir faiz patikasina énceden bagh olmadiklarini kaydetti. Enerji fiyatlarindaki yikselisin tlketici
fiyatlarina yayilmasi en énemli risklerden biri olmaya devam ederken, mevcut agamada Ucretler Uzerinden
belirgin bir ikinci tur etki gbzlenmedigi belirtildi. Ote yandan, Lagarde'in normal sartlarda Ekim 2027'de sona
erecek goérevinden 7 Subat 2027 itibariyla ayrilacagi aciklandi.
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Temettu Tablosu 30 Ekim 2026
. 2025 Net Brit Nall(.it Tenjettﬁ Hiss.g Ba§|'na ; . Hisse Yilhik )
Hisse Kar (TL Temetti Dagitim Briit N_aklt Temettu Tarihi Fiyati (TL) Te.me?ttu
mn)* (TL mn) Orani (%) Temetti (TL) Verimi (%)

DESA 581 47 8,1% 0,10 30/10/26 7,84 3,5%
LIDER 1.820 29 1,6% 0,04 06/11/26 7,92 1,8%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 09/11/26 12,00 5,1%
KBORU 644 12 1,9% 0,02 10/11/26 8,48 0,2%
ETILR 11 4 39,5% 0,02 13/11/26 6,09 0,3%
GIPTA 224 1 0,5% 0,01 17/11/26 19,50 8,0%
DURKN 137 12 9,0% 0,09 18/11/26 8,90 1,0%
ASELS 29.950 1.950 6,5% 0,43 24/11/26 358,50 0,1%
OFSYM 386 62 15,9% 0,42 25/11/26 42,52 2,0%
SDTTR 30 5 17,5% 0,01 25/11/26 12,07 0,1%
FROTO 33.986 10.773 31,7% 3,07 26/11/26 69,20 9,7%
DESA 581 47 8,1% 0,10 30/11/26 7,84 3,5%
SUMAS 15 13 89,9% 217 07/12/26 170,30 1,3%
TCELL 17.604 8.800 50,0% 4,00 09/12/26 91,15 4,4%
EBEBK 55 100 180,2% 0,63 15/12/26 79,50 1,6%
BIMAS 18.632 3.000 16,1% 2,50 16/12/26 364,75 1,9%
NTHOL 1.666 500 30,0% 1,00 16/12/26 34,42 2,9%
BEGYO -98 15 -15,4% 0,02 21/12/26 3,18 1,9%
SDTTR 30 5 17,5% 0,01 23/12/26 12,07 0,1%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/12/26 1,75 13,2%
MEDTR -9 13 -145,6% 0,11 28/12/26 17,07 2,0%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 08/02/27 12,00 10,2%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 22/02/27 3,18 3,9%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/02/27 1,75 17,6%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 20/04/27 3,18 3,9%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 10/05/27 12,00 10,2%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 50,55 0,0%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 50,55 0,0%
ELITE 247 13 5,2% 0,10 - 16,87 0,0%
FLAP 17 10 58,6% 0,11 - 9,45 0,0%
FORTE 2.329 35 1,5% 0,52 - 76,75 0,0%
GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 3,70 0,0%
GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 3,70 0,0%
GLYHO 5.089 200 3,9% 0,10 - 16,37 0,0%
GWIND 845 400 47,3% 0,74 - 16,86 0,0%
SUNTK 693 245 35,4% 0,52 - 17,30 0,0%
YIGIT 187 58 31,3% 0,19 - 12,65 0,0%

Kaynak: KAP Aciklamalari * Ana Ortaklik Net Kari, 2025 fiyatlariyla
Renkli olanlar taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 03 Kasim 26
EYGYO EYG GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 03 Kasim 26
BETAE BETA ENERJI VE TEKNOLOJI A.S. 04 Kasim 26
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 04 Kasim 26
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A S. 05 Kasim 26
UMPAS UMPAS HOLDING A.S. 05 Kasim 26
BALSU BALSU GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 09 Kasim 26
EFOR EFOR YATIRIM SANAYI TICARET A.S. 09 Kasim 26
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. 09 Kasim 26
COSMO COSMOS YATIRIM HOLDING 11 Kasim 26
GOLDA GOLDA GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 12 Kasim 26
BESTE BEST BRANDS GRUP ENERJIi YATIRIM A.S. 13 Kasim 26
ARENA ARENA BILGISAYAR 17 Kasim 26
ICUGS ICU GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 19 Kasim 26
KTSVK KT SUKUK VARLIK KIRALAMA A.S. 23 Kasim 26
KTKVK KT KiIRA SERTIFIKALARI VARLIK KIRALAMA A.S. 23 Kasim 26
ATAKP ATAKEY PATATES GIDA SANAI VE TICARET A.S. 23 Kasim 26
TABGD TAB GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 23 Kasim 26
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI AS. 24 Kasim 26
ENPRA ENPARA BANK A.S. 25 Kasim 26
TEBFA TEB FAKTORING A.S. 27 Kasim 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma Bolimu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagl kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gortis ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecgen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirrm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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