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ABD ara seçimlerinde Demokratların Kongre'nin iki 
kanadında çoğunluğu elde etmesinin ardından 
görülen ilk satışların yerini güçlü alımlar aldı. İran'da 
savaşın sona erebileceği beklentisiyle Brent petrolün 
94 dolar civarına gerilemesi de risk iştahını 
destekledi. Dow Jones %3,0, S&P 500 %1,6 ve 
Nasdaq %1,4 yükseldi. ABD ve Avrupa vadeliler bu 
sabah genel olarak pozitif tarafta, Asya piyasalarında 
ise teknoloji hisselerindeki satışlar nedeniyle karışık 
görünüm hâkim. Yurt içinde BIST 100 dün %4,12 
yükselişle 11.478 puandan kapanırken işlem hacmi 
184,3 milyar TL oldu. Alımların genele yayılması ve 
petrol fiyatlarındaki düşüş toparlanmayı destekliyor. 
Tasfiye fonlarından yapılan ödemeler de piyasadaki 
likidite belirsizliğini azaltıyor. TCMB'nin enflasyon 
değerlendirmesi aralık ayında faiz indirimi 
beklentilerini destekliyor. Bugün TCMB rezervleri, 
BoE faiz kararı, ABD işsizlik maaşı başvuruları ve 
AMB Başkanı Lagarde'ın açıklamaları izlenecek. 
BIST 100'de 11.220 üzerinde görünümü olumlu 
değerlendiriyoruz. 11.660 ve 11.840 direnç; 10.980 
sonraki destek seviyesi. Sert yükseliş sonrası kâr 
satışları görülebilir, kısa vadeli görünümü pozitif 
olarak değerlendiriyoruz. 
 
 

PİYASA KAPANIŞLARI 

    Günlük Aylık Yıllık 

  Kapanış Değişim Değişim Değişim 

BİST-100  11.478 %4,1 -%7,8 %4,6 

BİST-30  14.331 %4,2 -%7,3 %20,7 

BİST-BANKA  15.808 %5,1 -%1,7 %4,7 

BİST-SINAI 13.711 %3,7 -%14,6 -%4,7 

YURTDIŞI PİYASALAR 

Shangai Comp* 3.671 -%0,4 -%4,5 -%7,5 

NIKKEI 225* 61.099 -%1,8 -%12,6 %21,7 

Hang Seng* 24.705 %3,3 %2,8 -%4,7 

Dow Jones 53.356 %3,0 %4,1 %12,8 

S&P 7.689 %1,6 -%1,1 %13,1 

NASDAQ 25.737 %1,4 -%6,3 %9,5 

Almanya  DAX 26.438 %2,2 %4,7 %9,9 

Ingiltere FTSE 100 10.829 %1,8 %3,2 %10,8 

Fransa CAC 40 8.178 %2,0 %4,4 %1,3 

Brezilya BOVESPA 167.563 %1,2 -%19,0 %9,3 

Hindistan SENSEX 78.705 %1,8 %8,7 -%5,7 

MSCI GOP Endeksi 1.557 %0,6 -%10,5 %12,6 

DÖVİZ PİYASALARI 

USD/TL 50,0233 %0,1 -%1,8 %18,8 

EUR/TL 56,2030 %0,4 -%2,3 %16,1 

EUR/USD 1,1228 %0,3 %0,3 -%2,3 

USD/JPY 158,43 %0,3 %0,0 %2,8 

EMTİA* 

Altın ($/ons) 4.120 %1,5 -%0,5 %3,5 

Gümüş ($/ons) 52,6 %0,8 -%13,8 %9,6 

Brent ($/varil) 94,0 -%0,7 -%3,7 %48,6 

Buğday ($/ton) 600,0 %0,3 -%13,3 -%1,7 

EKONOMİK GÖSTERGELER 

ABD 10 Yıllık Tahvil 4,84 -0,04 bp -0,46 bp 0,68 bp 

VIX 16,61 -%20,3 %7,0 -%7,8 

* Sabah saat 08:30 değerleridir 

Kaynak: Bloomberg 

          

GÜNDEM         

5 Kasım 26         

ALBRK  3Ç26 finansalları (Net Kar) PB: TL1,106mn OYAK: TL1,151mn 

DOHOL 3Ç26 finansalları         

KLKIM 3Ç26 finansalları         

SISE 3Ç26 finansalları (Satışlar/FAVÖK/Net Kar) PB: TL65,505/3,761/ 

2,214mn OYAK: TL67,433/3,608/2,088mn     

FROTO 3Ç26 finansalları (Satışlar/FAVÖK/Net Kar) PB: TL230,114/ 

11,036/7,319mn OYAK: TL230,608/11,956/6,407mn   

ISCTR  3Ç26 finansalları (Net Kar) PB: TL9,421mn   

MGROS 3Ç26 finansalları (Satışlar/FAVÖK/Net Kar) PB: TL143,868/ 

11,642/3,046mn OYAK: TL144,207/11,299/2,150mn   

TOASO 3Ç26 finansalları (Satışlar/FAVÖK/Net Kar) PB: TL81,874/ 

1,844/2,467mn OYAK: TL83,851/1,845/2,675mn     
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AÇIKLANAN FİNANSALLAR 
 

AEFES 

Anadolu Efes, 3Ç26’da konsolide bazda 88,8 milyar TL ciro (yıllık -%1), 16,6 milyar TL FAVÖK (yıllık -%17) 
ve 4,4 milyar TL net kar (yıllık -%36) açıklamıştır. Ciro ve FAVÖK piyasa beklentilerine paralel açıklanırken, 
net kar beklentinin %5 gerisinde kalmıştır. Operasyonel karlılıktaki düşüşün etkisi, azalan finansman giderleri 
ile kısmen dengelenmiş olsa da enflasyon etkisinin azalmasıyla birlikte parasal kazançların düşmesi ve geçen 
yıl kaydedilen kur farkı gelirlerinin yerini bu yıl kur farkı giderlerinin alması net karlılığı olumsuz etkilemiştir 
Efektif vergi oranının 2Ç25’teki %21’den bu sene %25’e yükselmiştir. Tam konsolide edilen ve operasyonel 
tarafta zayıf açıklanan CCOLA finansalları salı akşamı yayınlanmıştı ve bu sebeple sonuçlar bira segmenti 
performansını göstermesi açısından yeni veri niteliği taşımaktadır. Konsolide bira satış hacmi 3Ç26’da yıllık 
yaklaşık %6 gerilemiştir. Yurt dışı bira hacim büyümesi %2 olsa da Türkiye operasyonlarında %14’lük satış 
hacim daralması söz konusudur. Bira grubu 3Ç26 konsolide satış gelirleri, FAVÖK ve net kar rakamları 
sırasıyla yıllık %5, %21 ve %59 gerilemiştir. Bira tarafında en büyük paya sahip olan Türkiye’deki zayıflık 
konsolide bira rakamlarına olumsuz yansımayı sürdürmektedir. Bira Grubu serbest nakit akışı, operasyonel 
karlılık üzerindeki baskıya rağmen, 3Ç25’teki negatif 1,7 milyar TL’ye nazaran 3Ç26’da negatif 275,9 mn TL 
olarak açıklanmıştır. Söz konusu iyileşmede, disiplinli işletme sermayesi yönetimi, azalan faiz ödemeleri ve 
çeyrek boyunca daha kontrollü seyreden yatırım harcamaları etkili olmuştur, Bira grubu net borç/FAVÖK 
5.1x’tir ve AEFES’in konsolide net borç/FAVÖK rakamı 0.9x’tir. Şirket, Bira grubuna ilişkin 2026 
beklentilerinde aşağı yönlü revizyona gitmiştir. Anımsanacağı üzere CCOLA da enflasyon muhasebeli birim 
gelir beklentilerini aşağı çekmişti ve bu da AEFES konsolide beklentilerini de etkilemektedir. Sonuçlar ve 
beklenti revizyonu hisse performansında baskı yaratabilir. Rusya-Ukrayna barış görüşmelerine ilişkin haber 
akışı önemli katalist olmayı sürdürecektir. AEFES’in sonuçlarına ilişkin telekonferansı bugün 16:00’dadır. 

 

MPARK 

Medikalpark, 3Ç26’da piyasa beklentisi olan 1,56mlrTL’nin üzerinde 2,22mlrTL net kâr açıkladı (3Ç25: 
2,1mlrTL). Samsun Medikal’in yılın ilk altı ayındaki azınlık paylarına düşen net kârının, azınlık hisselerinin 
Eylül 2026’da devralınmasıyla birlikte ana ortaklık paylarına dahil edilerek raporlanması net kârı olumlu 
etkiledi. 

 

Gelirlerde yıllık bazda reel büyüme sürüyor… Satış gelirleri, 3Ç26’da yıllık %7 yükselişle yaklaşık 18,2mlrTL 
seviyesinde gerçekleşti. Aynı dönemde, yurt içi hastane gelirleri hem artan trafik hem de ortalama ayaktan 
hasta fiyatlarındaki artışın desteğiyle yıllık bazda %8,3 yükseldi. Türk Tabipler Birliği’nin (TTB), 2026 yılı 
Temmuz ayında Özel Hekimlik Uygulamaları (ÖHU) katsayılarını %20,1 oranında artırması ciro büyümesini 
destekledi.  Diğer bir gelir kalemi olan yabancı sağlık turizm hasılatı, 3Ç26’da artan hasta sayısına rağmen 
TL’deki reel değerlenme sebebiyle yıllık %8 azalış gösterdi. Toplam ciro içerisinde oldukça küçük bir paya 
sahip olan diğer yan iş kolları hasılatı ise bu dönemde yönetim danışmanlığı gelirlerinin artması sayesinde 
%25,9 arttı. Brüt kâr, 3Ç26’da yıllık %1 azalışla 5,12mlrTL seviyesinde gerçekleşti. FAVÖK ise operasyonel 
giderlerdeki başarılı uygulamalar ve daha yüksek amortisman sayesinde yıllık %10 artışla 5,7mlrTL ile piyasa 
beklentisinin %7 üzerinde gerçekleşti. Şirket, 3Ç26’da 1,53mlrTL net finansman gideri kaydetti (3Ç25: -
1,28mlrTL). Enflasyon muhasebesi kaynaklı net parasal kazanç 941mnTL’ye yükselirken (3Ç25: 541mnTL) 
yaklaşık 680mnTL vergi gideri kaydedildi (3Ç25: 883mnTL).  

 

Sürdürülebilir güçlü marjlar… Doktor giderleri yaklaşık %28,4 ile en yüksek paya sahip olmayı sürdürdü. 
Personel giderlerinin toplam hasılata oranı verimlilik çalışmalarının etkisiyle %18 oldu. Malzeme giderlerinin 
toplam hasılat içerisindeki payı, etkin stok yönetimi ve hasta miksindeki değişim nedeniyle %10,1 seviyesinde 
gerçekleşti. 3Ç26’da brüt kâr marjı %28,1 ile yıllık bazda 240 baz puan daraldı. Öte yandan, FAVÖK marjı 
yıllık bazda 80 baz puan artışla %31,3 ile güçlü bir seyir ile tamamlandı (3Ç25: %30,5). 
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Sağlıklı bilanço yapısı korundu… 2025 yıl sonunda yaklaşık 14,87mlrTL olan net borç tutarı 3Ç26 sonu 
itibariyle yaklaşık 14,56mlrTL seviyesinde gerçekleşti. Buna göre, Net borç / FAVÖK oranı 0,67x (2025 sonu: 
0,78x) seviyesinde tamamlandı. Şirketin borçluluk yapısını sağlıklı buluyoruz. 

  

25 Ekim 2026 tarihindeki açıklamada, Lightyear Healthcare, MPARK’taki kalan %14,04’lük pay satışını 
tamamladığını belirtmişti. Bu kapsamda, FOM Grup %7,84 pay alarak ortaklık oranını %19,08’e yükseltti. 
Hikmet Çavuş ve Hakan Özcan her biri %2,59 olmak üzere, Samsunpark %0,83 ve Adem Elbaşı %0,21 pay 
aldı. Böylece, Adem Elbaşı’nın payı %2,97’ye ulaştı. Hatırlatmak gerekirse, 24 Eylül 2026 tarihinde MPARK 
%80 sahibi olduğu Samsun Medikal’in kalan %20 payını 115mnUSD karşılığında satın almıştı. Reel anlamda 
büyüyen ve kârlılığını iyileştirmeye devam eden MPARK’ın 3Ç26 finansal sonuçlarını olumlu 
değerlendiriyoruz. Şirket, finansal sonuçları değerlendirmek üzere bugün saat 15:00’da telekonferans 
gerçekleştirecek.  

 

Tavsiyemizi “Endeks Üzeri Getiri” olarak sürdürürken hedef fiyatımızı 658,42TL/hisse (önceki: 
633,10TL/hisse) olarak revize ediyoruz… Hisse 2026 yılı tahminlerimize göre 4,2x FD/FAVÖK ve 9,8x F/K 
çarpanlarıyla işlem görüyor. 

 

OTKAR 

Otokar, 3Ç26’da 1,95mlrTL net zarar açıkladı (3Ç25: 485mnTL net zarar). Piyasa beklentisi, şirketin 
2,14mlrTL net zarar açıklaması yönündeydi. Şirket, yüksek finansman yükü ve zayıf operasyonel kârlılık 
sebebiyle net zarar açıklamayı sürdürüyor. Satış gelirleri yıllık bazda %11 artış gösterdi ve yaklaşık 13,8mlrTL 
oldu. 3Ç'de askeri araç segmentinde yıllık %246 büyüme ile 97 adet zırhlı araç satılırken pick-up araçlardaki 
yıllık %85 düşüş (73 adet) toplam satış adetlerini baskıladı. Brüt kâr marjı yıllık bazda 80 baz puan düşüşle 
%17,9 oldu. Buna ek olarak, operasyonel giderlerdeki ılımlı artış sebebiyle 101mnTL esas faaliyet zararı 
kaydedildi (3Ç25: 98mnTL esas faaliyet kârı). Bu dönemde, Şirket negatif 375mnTL’lik piyasa beklentisinin 
aksine 168mnTL FAVÖK kaydetti (3Ç25: 193mnTL). Net finansal giderlerdeki artışa karşılık (3Ç26: 4,3mlrTL, 
3Ç25: 2,64mlrTL), 3Ç26’da enflasyon muhasebesi kaynaklı 2,1mlrTL net parasal kazanç elde edildi (3Ç25: 
yaklaşık 1,8mlrTL). Net borç pozisyonu ise 52,0mlrTL seviyesine yükseldi (2025 sonu: 34,6mlrTL). Eylül sonu 
itibariyle Şirket’in bakiye sipariş tutarı 1,47mlrUSD ve 589mnEUR’dan oluşmakta olup 1 Ekim 2026 tarihinde, 
çeşitli tiplerdeki tekerlekli zırhlı araçların tedariki ve bu araçlara yönelik entegre lojistik destek hizmetlerini de 
içeren, 1,47mlrUSD tutarında bir ihracat sözleşmesi imzalandığını belirtelim. Operasyonel sonuçlar 
beklentilerden iyi gelse de artan net borç oranı ve yüksek finansman gideri sebebiyle sonuçları hafif olumsuz 
olarak değerlendiriyoruz. 

 

SAHOL 

Sabancı Holding, 3Ç26’da 4,3 milyar TL net kar açıkladı. Rakam, 3Ç25’teki yaklaşık 881mn TL’lik net kara 
göre artış göstermiştir. Rasyonet Research Türkiye Piyasa Beklenti Anketi, Holding için iki tahmin 
içerdiğinden çok indikatif olmasa da açıklanan net kar ortalama beklentidedir. Carrefoursa’nın satın alma 
işleminin kapanış etkisinin hariç tutulması durumunda, Holding’in düzeltilmiş 3Ç26 net karı 4,5 milyar TL 
olacaktı. Sonuçlara ilişkin telekonferansı bugün 17:00’dedir. 

 

Konsolide raporlanan sonuçlara bakıldığında, banka dışı segmentlerin net karı, 3Ç25’teki 1,6 milyar TL’den 
3Ç26’da 5,3 milyar TL’ye yükselmiştir. Dijital hariç tüm alanlarda yıllık bazda toparlanma vardır. Enerji 
segmentinin karı ikiye katlanarak 4,3 milyar TL olmuştur. Öte yandan bankacılık segmentinin net zararı 
3Ç25’deki 744mn TL’den 3Ç26’da 1,1 milyar TL’ye yükselmiştir. 

 

Konsolide sonuçların bankacılık dışı performansı açısından, 2026 yılının 3. çeyreğinde FAVÖK %11 artışla 
13,5 milyar TL’ye yükselmiştir (Malzeme teknolojileri: yıllık %4 artışla 4,2 milyar TL / enerji: %63 artışla 4,1 
milyar TL / finansal hizmetler: yıllık %17 artışla 4,0 milyar TL / diğer: yıllık %39 düşüşle 1,3 milyar TL). 
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Holding’in sonuçlara ilişkin notunda segmentlere ilişkin öne çıkan noktalar arasında, bankacılık segmentinin 
değişen ortamda dayanıklılık sergilemesi, finansal hizmetler segmentinin hayat ve emeklilik alanındaki 
büyüme ivmesinden yararlanması ve genel sigorta segmentinin disiplinli portföy odaklanmasını sürdürmesi 
yer aldı. Enerji segmenti, çeşitlendirilmiş üretim miksi, dağıtımda güçlü düzenlemeye tabi varlık tabanı (RAB) 
ve artan ABD katkısı ile desteklendi. Malzeme teknolojileri alanında ise uluslararası çimento, ticari lastikler 
ve kompozitler güçlü operasyonel performansa öncülük etmiştir. Dijital ve diğer alanlarda, talebin zayıf 
seyrine rağmen maliyet disiplini devam etti, ancak portföylerden çıkış sonuçlarda baskı yaratmıştır. 

 

SAHOL’un %50 hissesine sahip olduğu ve borsada işlem görmeyen Enerjisa Üretim’in 3Ç26 operasyonel 
verilerine göre, şirketin cirosu yıllık bazda %7 düşüşle 30,5 milyar TL’ye gerilerken, FAVÖK ise yıllık %23 
artışla 6,2 milyar TL’ye yükselmiştir. Net kar, yıllık bazda %15 artarak 4,5 milyar TL’ye ulaştı. Performanstaki 
iyileşmede; YEKA-2 rüzgâr kapasitesinin kademeli olarak devreye girmeye devam etmesiyle birlikte 
yenilenebilir enerji kaynaklarının artan katkısı, elverişli hidroloji koşulları ve yan hizmetlerden elde edilen 
gelirler etkili oldu. YEKA-2’nin artan katkısı aynı zamanda portföyün öngörülebilir ve güvence altına alınmış 
gelir tabanını güçlendirmeye devam etmiştir. Söz konusu katkılar, doğal gaz üretimindeki daha zayıf 
performansı fazlasıyla telafi ederek Enerjisa Üretim’in çeşitlendirilmiş ve esnek üretim portföyünün sağladığı 
avantajları ortaya koymuştur. FAVÖK altındaki kalemlerde, finansman ve vergi giderlerindeki düşüş net kara 
ilave destek unsurudur. Bu olumlu etkiler; YEKA-2 kapasitesinin kademeli olarak devreye alınmasına bağlı 
daha yüksek amortisman giderleri ve enflasyondaki yavaşlamayla birlikte net parasal pozisyon kazançlarının 
azalmasıyla kısmen dengelenmiştir. 

 

Sabancı Holding’in konsolide özkaynak kârlılığı (ROE), yıl başından bu yana %1’den %5,7’ye yükselmiştir. 
Bankacılık dışı operasyonel nakit akışı, 9A26’da 63 milyar TL ile güçlü seyrini sürdürmüştür. Yıllık bazdaki 
düşüş, daha yüksek işletme sermayesi ihtiyacının yanı sıra, özellikle Enerji ve Malzeme Teknolojileri iş 
kollarında bazı ödemelerin zamanlamasına bağlı olarak işletme sermayesi katkısındaki yavaşlamayı ağırlıklı 
olarak yansıtmaktadır. Banka dışı net borç/EBITDA oranı 1,6x olarak gerçekleşmiştir ve Grubun 2,0x politika 
eşiğinin altındadır. Portföy satışları ve net temettü akışlarının ardından, Eylül sonu itibarıyla sadece Holding’e 
ait net nakit 31,9 milyar TL’ye yükselmiştir. 6,5 milyon ABD doları tutarındaki Carrefoursa kapanış ödemesi 
daha sonra Ekim ayında gerçekleştirilmiş ve dönem sonu rakamına yansımamıştır. Banka dışı yatırım 
harcamalarının satışlara oranı, 9A26’da %14,4 olarak gerçekleşmiş ve Holding’in orta vadeli %15-%20 hedef 
aralığıyla genel olarak uyumludur. 

 

TTKOM 

Türk Telekom, 3Ç26’da yaklaşık 14,0mlrTL’lik net parasal kazancın etkisiyle 7,68mlrTL net kâr açıkladı 
(3Ç25: 13,3mlrTL). Piyasa net kâr beklentisi 6,7mlrTL’ydi. Şirket, bu dönemde yaklaşık 20,2mlrTL net 
finansman gideri (3Ç25: -6,7mlrTL), 3,9mlrTL vergi gideri (3Ç25: 4,6mlrTL) kaydetti.  

 

Sabit genişbantın güçlü performansı ciro büyümesini destekledi. Konsolide gelir büyümesine en büyük katkı 
bilgi & iletişim teknolojileri proje gelirlerinden sağlanırken, sabit genişbant ve kurumsal data gelirlerinin 
desteğiyle konsolide ciro yıllık %12 artarak 86,4mlrTL'ye (UFRYK dahil) yükseldi. UFRYK hariç bakıldığında 
da gelir artışı yıllık %11 artış gösterdi. Buna ek olarak FAVÖK 36,88mlrTL (+%7 y/y – Beklenti: 35,8mlrTL) 
seviyesinde olurken FAVÖK marjı yıllık 210 baz puan daralma ile %42,7’ye geriledi. 3Ç26’da 18,0mlrTL 
faaliyet kârı kaydedildi (3Ç25: 19,6mlrTL). 

 

Abone sayısında yıllık bazda yükseliş gerçekleşti. 3Ç26’da genişbant aboneleri (15,4mn) yıllık bazda yatay 
kalırken mobil aboneler (33,4mn) ise yıllık %8,4 büyüme gösterdi. Toplam erişim hattı sayısı (17,1mn) yıllık 
bazda hafif daralırken TV abone sayısı da (3,3mn) yıllık %15,6 yükseliş gösterdi. Fiber abone (14,6mn) 
sayısında yıllık %2,5 artış yaşandı. Mobil ARPU’da yıllık bazda %0,8 daralma gözlemlenirken, sabit genişbant 
ARPU'su yıllık %7,3 yükseldi. Öte yandan, TV ARPU'su ise yıllık %1,7 artış gösterdi. Buna ek olarak, sabit 
ses ARPU’su da yıllık %3,1 büyüdü. Toplam abone sayısı yıllık bazda %4,2 artışla 58,5mn’a yükseldi.  
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Borçluluk oranında yatay bir görüntü hâkim. Türk Telekom'un net borcu 3Ç26 sonunda 123,3mlrTL oldu 
(2025 sonu: 72,1mlrTL). Net Borç/ FAVÖK oranı ise 0,94x seviyesinde tamamlandı (2025 sonu: 0,59x). 

 

2026 yılı beklentilerinde bir değişiklik yapılmadı. Buna göre, yıllık bazda %8 ciro büyümesi (UFRYK 12 hariç) 
ve %34 yatırım harcamaları/ satış gelirleri oranı hedeflenirken FAVÖK marjı beklentisini %41-42 olarak 
korudu.  

 

Sonuçları hafif olumlu olarak değerlendiriyoruz. 

 

TURSG 

Türkiye Sigorta konsolide olmayan finansal tablolarına göre, 3Ç26 döneminde 5,48 milyar TL net zarar 
açıkladı (3Ç25: 5,01 mlr TL net kar, 2Ç26: 7,02 mlr TL net kar). Operasyonel görünüme bakıldığında, Şirket’in 
prim üretimi 3. çeyrekte yıllık %24 oranında artarken yılın ilk 9 aylık döneminde ise yıllık %28 artışla 134,56 
milyar TL oldu. Teknik bölüm dengesi 3Ç26’da yıllık %59 azalışla 2,19 milyar TL düzeyinde gerçekleşti. Şirket 
bu dönemde 30 Ekim tarihinde yapılan açıklamaya paralel olarak diğer gelir/giderler kalemi altında 10,4 
milyar TL karşılık gideri kaydetti. Bu dönemde kaydedilen 5,26 milyar TL tutarlı ertelenmiş vergi varlığı zarar 
rakamını sınırladı. Bileşik rasyo 9A26’da %92 seviyesine yükselerek 6A26’daki %88 seviyesine kıyasla 
kötüleşme göstermiştir. 2025 yılında ve 6A26’da %48 düzeyinde olan özkaynak karlılığı (ROE) 9A26 itibarıyla 
%20 seviyesinde gerçekleşmiştir. Her ne kadar zarar açıklanmış olsa da geçen hafta yapılan karşılık gideri 
açıklaması nedeniyle sürpriz niteliğinde olmadığını belirtelim. Bu açıdan sonuçları sınırlı negatif olarak 
değerlendiriyoruz. 

 

ŞİRKET HABERLERİ 
 

TCELL 

TCELL, dün 12.883.764 adet pay geri alındığını ve sahip olduğu geri alınan TCELL paylarının 22,83mn adede 
ulaştığını açıklamıştır. Nötr. 
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Temettü Tablosu       5 Kasım 2026 

Hisse 
2025 Net 
Kar (TL 

mn)* 

Brüt Nakit 
Temettü 
(TL mn) 

Temettü 
Dağıtım  

Oranı (%) 

Hisse Başına 
Brüt Nakit 

Temettü (TL) 
Temettü Tarihi 

Hisse  
Fiyatı (TL) 

Yıllık 
Temettü  

Verimi (%) 

LIDER 1.820 29 1,6% 0,04 06/11/26 6,85 2,1% 

GOKNR 468 107 22,9% 0,31 09/11/26 13,58 4,5% 

KBORU 644 12 1,9% 0,02 10/11/26 10,08 0,2% 

ETILR 11 4 39,5% 0,02 13/11/26 6,41 0,3% 

GIPTA 224 1 0,5% 0,01 17/11/26 22,24 7,0% 

DURKN 137 12 9,0% 0,09 18/11/26 8,00 1,2% 

ASELS 29.950 1.950 6,5% 0,43 24/11/26 353,75 0,1% 

OFSYM 386 62 15,9% 0,42 25/11/26 42,54 2,0% 

SDTTR 30 5 17,5% 0,01 25/11/26 12,58 0,1% 

FROTO 33.986 10.773 31,7% 3,07 26/11/26 68,65 9,8% 

DESA 581 47 8,1% 0,10 30/11/26 8,08 3,4% 

SUMAS 15 13 89,9% 2,17 07/12/26 166,40 1,3% 

TCELL 17.604 8.800 50,0% 4,00 09/12/26 93,95 4,3% 

EBEBK 55 100 180,2% 0,63 15/12/26 78,75 1,6% 

BIMAS 18.632 3.000 16,1% 2,50 16/12/26 372,50 1,9% 

NTHOL 1.666 500 30,0% 1,00 16/12/26 36,86 2,7% 

BEGYO -98 15 -15,4% 0,02 21/12/26 2,98 2,1% 

SDTTR 30 5 17,5% 0,01 23/12/26 12,58 0,1% 

SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/12/26 1,80 12,8% 

MEDTR -9 13 -145,6% 0,11 28/12/26 18,60 1,8% 

GOKNR 468 107 22,9% 0,31 08/02/27 13,58 9,0% 

BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 22/02/27 2,98 4,1% 

SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/02/27 1,80 17,1% 

BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 20/04/27 2,98 4,1% 

GOKNR 468 107 22,9% 0,31 10/05/27 13,58 9,0% 

BORSK -341 250 -73,3% 0,26 - 4,73 0,0% 

BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 54,10 0,0% 

BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 54,10 0,0% 

ELITE 247 13 5,2% 0,10 - 17,64 0,0% 

FLAP 17 10 58,6% 0,11 - 9,65 0,0% 

FORTE 2.329 35 1,5% 0,52 - 77,70 0,0% 

GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 4,02 0,0% 

GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 4,02 0,0% 

GLYHO 5.089 200 3,9% 0,10 - 15,96 0,0% 

GWIND 845 400 47,3% 0,74 - 17,95 0,0% 

SUNTK 693 245 35,4% 0,52 - 13,56 0,0% 

YIGIT 187 58 31,3% 0,19 - 13,60 0,0% 

Kaynak: KAP Açıklamaları * Ana Ortaklık Net Karı, 2025 fiyatlarıyla        

Renkli olanlar taksitler halinde temettü dağıtımı yapacaktır. 
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Genel Kurul Tarihleri   

Kod Şirket Tarih 

ATSYH ATLANTİS YATIRIM HOLDİNG A.Ş. 05 Kasım 26 

UMPAS UMPAŞ HOLDİNG A.Ş. 05 Kasım 26 

BALSU BALSU GIDA SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 09 Kasım 26 

EFOR EFOR YATIRIM SANAYİ TİCARET A.Ş. 09 Kasım 26 

KATMR KATMERCİLER ARAÇ ÜSTÜ EKİPMAN SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 09 Kasım 26 

COSMO COSMOS YATIRIM HOLDİNG  11 Kasım 26 

GOLDA GOLDA GIDA SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 12 Kasım 26 

BESTE BEST BRANDS GRUP ENERJİ YATIRIM A.Ş. 13 Kasım 26 

ARENA ARENA BİLGİSAYAR 17 Kasım 26 

ICUGS ICU GİRİŞİM SERMAYESİ YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. 19 Kasım 26 

KTSVK KT SUKUK VARLIK KİRALAMA A.Ş. 23 Kasım 26 

KTKVK KT KİRA SERTİFİKALARI VARLIK KİRALAMA A.Ş. 23 Kasım 26 

ATAKP ATAKEY PATATES GIDA SANAİ VE TİCARET A.Ş. 23 Kasım 26 

TABGD TAB GIDA SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 23 Kasım 26 

FROTO FORD OTOMOTİV SANAYİ A.Ş. 24 Kasım 26 

ENPRA ENPARA BANK A.Ş. 25 Kasım 26 

BORSK BOR ŞEKER A.Ş. 25 Kasım 26 

ALKA ALKİM KAĞIT 25 Kasım 26 

TLMAN TRABZON LİMAN İŞLETMECİLİĞİ 25 Kasım 26 

TMSN TÜMOSAN MOTOR VE TRAKTÖR SANAYİ A.Ş. 26 Kasım 26 

TEBFA TEB FAKTORİNG A.Ş. 27 Kasım 26 

SMART SMARTİKS YAZILIM AŞ. 30 Kasım 26 

TDGYO TREND GYO 02 Aralık 26 

HKTM HİDROPAR HAREKET KONTROL TEKNOLOJİLERİ MERKEZİ SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 03 Aralık 26 

Kaynak: BİST     
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Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 
danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile 
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım 
kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
  
Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatırım Menkul Değerler A.Ş.'nin Araştırma Bölümü tarafından bilgi verme 
amacıyla hazırlanmış olup herhangi bir hisse senedinin alım satımına ilişkin bir teklif içermemektedir. Veriler, 
güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin 
ticari amaçlı kullanılmasından doğabilecek zararlardan OYAK Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde 
sorumlu tutulamaz. İşbu rapordaki tüm görüş ve tahminler, söz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatırım Menkul 
Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü’ne ait olup diğer OYAK Grubu şirketlerinin görüş ve tahminlerini temsil 
etmemektedir. Bu rapordaki tüm görüş ve bilgiler önceden haber verilmeksizin değiştirilebilir. OYAK Yatırım  
ve diğer grup şirketleri bu raporda adı geçen şirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya işlem 
yapabilir. Ayrıca, yatırımcılar bu raporda adı geçen şirketlerle OYAK Yatırım ve diğer grup şirketlerinin yatırım 
bankacılığı ve/veya diğer iş ilişkileri içinde olabileceğini veya bu tür iş fırsatları arayışında olabileceğini kabul 
ederler.  


