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OYAK YATIRIM

GUNLUK YORUM

BIST 100 endeksi dun gund 34,97 puan (%0,31)
artisla 11.151,96 seviyesinde tamamlarken, toplam
islem hacmi 104,1 milyar TL olarak gergeklesti.
Klresel piyasalarda yatirimcilarin odaginda bu hafta
aciklanacak buyuk teknoloji sirketlerinin bilancolari
ve merkez bankalarinin faiz kararlari bulunuyor.
ABD’de bugln dayanikh mal siparisleri, tiketici
glveni ve yeni konut satislari verileri takip edilecek.
Veriler, yarin agiklanacak Fed faiz karar 6ncesinde
para politikasina iligkin sinyaller agisinda kiresel risk
istahi Gzerinde etkili olabilir. Yurt icinde ise bugln
aciklanacak eylll ayi is glcu istatistikleri takip
edilecek. TCMB’nin son toplantisinda politika faizini
%36 seviyesine indirmesinin ardindan, enflasyon
gorinimi ve O6Onumuizdeki déneme iliskin faiz
beklentileri dnemini koruyor. Kiresel tarafta petrol
fiyatlar ve jeopolitik riskler de enflasyon beklentileri
ile risk istahi agisindan izlenmeye devam ediyor.
Endekste 11.335 seviyesinin asilmasi kisa vadeli
toparlanmayi destekleyebilirken 11.030 kisa vadede
kritik destek konumunda yer aliyor. ABD vadelileri
sinirh pozitif yonde, Asya borsalari karisik seyir
izliyor. Kuresel piyasalardaki gérinim ve bu hafta
yogunlasan merkez bankasi gundemi birlikte
degerlendirildiginde, Borsa istanbul'da temkinli
seyrin surmesi beklenebilir. Bu dogrultuda, endeksin
glne yataya vyakin, hafif alicih bir baslangic
yapabilecegdini disunuyoruz.

ACIKLANAN FiINANSALLAR:
ANHYT / ARCLK / CIMSA / TABGD

SIRKET HABERLERI:
DOHOL / MAVI

PIYASA KAPANISLARI

Ginliik Aylik Yilhk

Kapanis Degisim Degisim Degisim
BIST-100 11.152 %0,3  -%13,5 %2,8
BIST-30 13.949 %0,5  -%12,5 %17,6
BIST-BANKA 15.406 %20  -%53 %6,7
BIST-SINAI 13.583 %0,2  -%21,6 -%3,6
YURTDISI PIYASALAR
Shangai Comp* 3.688 -%0,2 -%5,1 -%7,7
NIKKEI 225* 63.251 %1,7 -%4,7 %25,2
Hang Seng* 23.113 -%0,4 %57  -%12,6
Dow Jones 52.362 %0,3 %1,0 %10, 1
S&P 7.677 %0,7 -%0,9 %11,7
NASDAQ 26.169 %0,8 -%3,3 %10,7
Almanya DAX 25.411 %0,9 %0,0 %4,5
Ingiltere FTSE 100 10.767 %0,7 %0,7 %11,5
Fransa CAC 40 7.847 %0,8 -%2,9 -%4,8
Brezilya BOVESPA 176.608  -%13,9 -%3,7 %20,2
Hindistan SENSEX 73.446 -%0,2 -%0,6  -%13,4
MSCI GOP Endeksi 1.563 -%1,0 -%9,8 %11,0
DOViZ PIYASALARI
USD/TL 49,7543 %0,1 -%1,6 %18,8
EUR/TL 55,6307 -%0,2 %0,1 %13,8
EUR/USD 1,1166 -%0,1 -%1,8 %41
USD/JPY 157,75 -%0,2 -%0,2 %3,2
EMTIA*
Altin ($/ons) 4.006 -%0,3 -%2,7 %0,6
Giimiig ($/ons) 53,2 %1,5 %123 %13,5
Brent ($/varil) 114,9 -%0,8 %17,9 %80,6
Bugday ($/ton) 614,8 %0,2  -%12,6 %3,3
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yillik Tahvil 497 -0,02bp -0,19bp 0,99 bp
VIX 18,39 -%5,4 %23,7 %16,5

* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg

GUNDEM

27 Ekim

AKBNK 3C26 finansallari (Net Kar) PB: TL11,638mn
ASELS 3C26 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB: TL55,166/
14,372/8,964mn OYAK: TL55,051/14,454/8,938mn
ANSGR 3C26 finansallari (Net Kar) PB: TL3,746mn

28 Ekim
Resmi tatil- yarim gun
10:00 Dis Ticaret Istatistikleri (Eyliil-26)

GARAN 3C26 finansallari (Net Kar) PB: TL32,065mn

FOMC Toplantisi
29 Ekim

Resmi tatil

AMB Toplantisi
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AGIKLANAN FINANSALLAR

ANHYT

Anadolu Hayat Emeklilik yilin 3. ceyreginde yillik bazda %49, ceyreksel bazda %15 artisla 2,15 milyar TL net
kar acikladi. Net kar rakami piyasa beklentisinin %1 Uzerinde gergeklesti. Hayat segmenti teknik dengesi
yillik bazda 2,1 kat artarken emeklilik teknik dengesi %43 buyudu. Sinirl olumlu.

ARCLK

Arcelik, 3C26’da 6,2mIrTL net zarar acikladi (3C25: 2,7mIrTL net zarar). Piyasa beklentisi, sirketin 3C26’da
5,5mIrTL net zarar agiklamasi yoniindeydi. Yiiksek finansman gideri ve gérece dusik net parasal kazang
kaydetmesi sebebiyle net zarar beklentilerin Ustlinde gerceklesti.

Ciro ve FAVOK’te yillik bazda azalis yasandi... Satis gelirleri 3C26'da yillk bazda %14 daralarak
138,9mIrTL seviyesinde gergeklesti. Zayif tiketici talebi, olumsuz fiyatlama ve Urlin karmasi, yogun rekabet
yillik bazda daralmanin ana sebepleridir. Satislarin cografi kirimina bakildiginda, Turkiye gelirleri %35 ile ilk
sirada yer alirken (3C25: %31) Bati Avrupa %32 (3C25: %35), BDT ve Dogu Avrupa ulkelerinin payi ise %15
olarak gergeklesti (3C25: %16). Sirketin ana hammadde urUnlerinden olan metal fiyatlarindaki ¢eyreksel
bazda hafif gerilemeye ragmen bakir ve aliminyum piyasalari arz tarafindaki aksakliklar ve jeopolitik
belirsizlikler sebebiyle dalgali seyrini sirdurdu. Maliyet artisina istinaden, uygulanan hedging stratejileri ile
hedefli fiyat iyilestirme girisimlerinin destegiyle ilerleyen donemde kademeli bir istikrar saglanmasi bekleniyor.
Plastik hammadde fiyatlarinda ise ¢eyreklik bazda belirgin sekilde gerilerken, enerji hammadde ve arz
kosullarindaki volatilite nedeniyle gecen yilin seviyelerinin Uzerinde kalmaya devam etti. Fiyatlarda, 3C26
sonuna dogru Ekim ayinda yeniden artis gorildu. Bolgesel ¢catismalara ragmen hammadde maliyet yonetimi
ve cesitlendirilmis tedarikgi tabani sayesinde brit kar marji yillik bazda sadece 10 baz puan azalisla %29,0
seviyesinde tamamlandi. Brit karlihdin korunmasina ragmen operasyonel giderler/ satis orani ve Ucret
enflasyonu baskisi sebebiyle FAVOK, yillik %47 azalarak 5,87mIrTL’'ye (Kons.: 5,62mIrTL) geriledi. Bu
dénemde, FAVOK marji %4,2 oldu (3C25: %6,9). Sirket, 3C26'da faiz ve kur farki giderleri sebebiyle
9,47mIrTL net finansman gideri kaydetti. Ayrica, ayni donemde 3,8mIrTL net parasal kazang elde etti. Net
isletme sermayesi/ satislar orani, 2026 yil beklentisine paralel %21,9 seviyesinde gergeklesti. Net borg, 3C26
sonunda 218,1mirTL’ye ylkselirken (2025 yil sonu: 171,6mirTL) ve Net borg/ FAVOK rasyosu da 7,5x
seviyesinde tamamlandi. 9A26 sonu itibariyle kisa vadeli borglar toplam borglarin %67’sini olusturdugunu
hatirlatalim.

2026 yili beklentilerinde revizyon... Buna gore;

- Turkiye operasyonlarinda (TL) tek haneli ciro dususU

- Uluslararasi (YP) operasyonlarda dusuk cift haneli ciro duslisu (6nceki: tek haneli diistis)

- %5,75 - %6,00 D. FAVOK marji (6nceki: %6.,25 - %6.50)

- =%?22 isletme Sermayesi/ Satiglar

- Yatirrm Harcamasi beklentisini ise 200-250mnEUR (6nceki: =250mnEUR) olarak giincelledi.

Zayf talep, devam eden fiyatlama baskisi, jeopolitik risklerinden kaynaklanan maliyet baskilari ve yuksek
faaliyet giderleri sebebiyle revizyona gidildi. Argelik’in, uzun vadeli surdurulebilir blylime ve karlilik saglamak
icin verimlilik iyilegtirmelerine devam ettigini belirtelim.

Sonuglari hafif olumsuz degerlendiriyoruz.
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CIMSA

Cimsa, 3C26 finansallarinda 14,9milyar TL ciro (yillik %2 artig), 3,0 milyar TL FAVOK (yillik %2 daralma) ve
1,8 milyar TL net kar (yillik %8 artig) agiklamistir. Finansallar, piyasa beklentileriyle uyumludur. 3C26’de
konsolide satis hacmi yillik %1,3 artmistir (yillik yurt ici satis hacim gerilemesi %10,9 / yurt disi hacim
bdyimesi %13,3). Net satiglardaki buyimede satis hacimlerindeki artis ve daha olumlu seyreden fiyatlama
ortami etkili olmustur. Sirketin brit marji yillik bazda 66bps, FAVOK marji ise 83bps gerilemistir. Stiregelen
jeopolitik gerilimler nedeniyle ylkselen petrokok fiyatlari Gretim maliyetlerini artirmis ve brit karlilhk Gzerinde
baski olusturmustur. Yiksek alternatif yakit kullanim oranlari marjlari nispeten desteklemektedir. Yilin ilk
dokuz ayinda alternatif yakit kullanim orani Turkiye'de %23’e, Bufiolda %30’a ve Mannok’ta %78'e
ulasmistir. Sirketin 3C26°da faaliyet karlilhdi yillik bazda %13 daralsa da net karindaki yillik blylime %8 olarak
hesaplanmaktadir. Bunda diger gelirlerden net katki, net finansal giderlerdeki gerileme ve efektif vergi orani
distsl olumlu etki yapmistir. Sirketin telekonferansi bugtin 14:00’dedir.

TABGD

TAB Gida, 3G26 finansallarinda 16,7 milyar TL ciro (yilik %5 artig), 3,8 milyar TL FAVOK (yillik %6
artig) ve 629mn TL net kar (yillik %49 daralma) agiklamistir. Ciro ve FAVOK piyasa beklentilerini sirasiyla
%1 ve %5 agmistir. 3C26 FAVOK marji %22,5’le piyasa beklentisi olan %21,6’nin tizerindedir. Tiketicilerin
bltcelerindeki baskinin etkisiyle deger mentlerine ydnelim artmigtir, faaliyet giderleri kontrolli ve etkin
fiyatlamayla FAVOK marji hafif iyilesmistir. Operasyonel olarak beklentilerden kuvvetli olan finansallara
ragmen net kar, piyasa beklentisi olan 815mn TL'nin %23 gerisinde kalmistir. Bunda yatirrm ve finansal
gelirlerdeki dusts (yapilandirilmis finansal Grin yatirm kazancinin 1Y26’da yilin tamami igin hedefi
yakalamasi sebebiyle édnceden muhasebelesmesi, faiz oranlarindaki dusus), kiralama yUkumlGlUklerine
iliskin faiz giderlerinde artis (yeni magaza acilislar) ve efektif vergi oranindaki artis etkili olmustur.

Sirket, 2026 beklentilerini [%10 restoran agi buyumesi (beklentinin isaret ettigi takribi yihk 200 yeni
restoran agilisi/ 9A26: 151), %8-10 reel gelir artisi (%9,9), yatay FAVOK mariji (9A26: %20,8 yillik yatay)]
korumustur. Sonugclari hakkindaki toplantisi bugtin 15:30’dadir. Piyasa beklentilerinin gerisindeki net kar,
hisse performansi lzerinde kisa vadede baski yaratabilir.

Sirket, 3C26’da sistem genelinde 73, yil basindan itibaren ise 151 yeni restoran agarken, 30 Eyliil 2026
itibariyla kendi iglettigi 1.219 ve franchise'lar tarafindan isletilen 945 olmak lizere toplam 2.164
restorana ulagmistir. Dijital satislarin toplam sistem satiglari icindeki payi, 9A25’teki %48 seviyesinden
9A26’da %56'ya ylikselmistir ve operasyonel marjlara katki saglamistir. Sirketin 3C26 FAVOK marji %22,5
ile gegen senenin 26bps Uzerindedir. Yillik bazda net yatirnm gelirlerinde disls ve net finansal giderlerde
onceden bahsettigimiz sebeplerden artis gbzlemlense de parasal kayiptaki daralma vergi dncesi kari
nispeten desteklemistir. Efektif vergi orani 3C25’te %15,9 iken bu sene %25,9°dur. Sirketin, vergi 6ncesi
karindaki yillik daralma %42, net kardaki gerileme ise yillik bazda %49’dur. TAB Gida, finansal uriin
getirisinin ilk yanida one cekilmesiyle finansal gelirlerdeki ceyreklik etkilerin ortadan kalkacak
olmasini ve vergi matrahinin yillik finansallarda daha karsilastirilabilir olacagini beklemektedir.

3C26 sonu nakit ve finansal yatirnm toplami 9,5 milyar TL olan sirketin kiralama iglemlerine iliskin toplam
yukUmlulikleri 8,5 milyar TL seviyesindedir.
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SIRKET HABERLERI

DOHOL

Dogan Holding tarafindan yapilan agiklamaya goére, Holding’in bagh ortakligi Dogan Media International S.A.
(Kanal D Romanya) sermayesini temsil eden paylarin tamaminin, bazi uyarlamalara tabi olmak Uzere ve
vadeli 6demeler seklinde toplam 109mnEUR bedel ile satisina yonelik olarak Romanian Content Project
S.R.L ve Clever Media Network ile 26 Ekim 2026 tarihinde Pay Devir S6zlesmesi imzalanmistir. Kanal D
Romanya, 2C26 sonuglarina gore Net Aktif Deder hesaplamamizda 4,4x FD/FAVOK carpanla 122mnUSD
seviyesinden igslem goriyordu. Sirketin ederinde degerlenip satisa konu olmasi, sadelesme adimlariyla
getirisi yuksek islerin portféydeki agirligini artirma stratejisini olumlu degerlendiriyoruz. 1Y26 sonu finansal
sonuglarina istinaden holding 649mnUSD solo net nakit pozisyonunda oldugunu belirtelim. Son kapanis
fiyatina gore hisse, %74 iskontolu islem goéruyor. Mevcut iskontolu islem seviyesi ve glglu solo net nakit
pozisyonu dikkate alindiginda, hissenin orta ve uzun vadeli deger yaratma potansiyeli agisindan cazip
firsatlar sundugunu distnuyoruz.

MAVI

MAVI, din 350.000 adet pay geri alindigini ve sahip oldugu MAVI paylarinin 20.054.715 adede ulastigini
aciklamistir (Sirket sermayesine orani %2,5). Notr.
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Temettu Tablosu 27 Ekim 2026
. 2025 Net Brit Nall(.it Tenjettﬁ Hiss.g Ba§|'na ; . Hisse Yilhik )
Hisse Kar (TL Temetti Dagitim Briit N_aklt Temettu Tarihi Fiyati (TL) Te.me?ttu
mn)* (TL mn) Orani (%) Temetti (TL) Verimi (%)

MEDTR -9 13 -145,6% 0,11 27/10/26 17,13 2,0%
MERIT 755 337 44.6% 1,00 27/10/26 13,04 7,7%
DESA 581 47 8,1% 0,10 30/10/26 7,93 3,5%
LIDER 1.820 29 1,6% 0,04 06/11/26 7,96 1,8%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 09/11/26 12,00 5,1%
KBORU 644 12 1,9% 0,02 10/11/26 8,72 0,2%
ETILR 11 4 39,5% 0,02 13/11/26 6,72 0,3%
GIPTA 224 1 0,5% 0,01 17/11/26 20,92 7,4%
DURKN 137 12 9,0% 0,09 18/11/26 9,04 1,0%
ASELS 29.950 1.950 6,5% 0,43 24/11/26 335,00 0,1%
OFSYM 386 62 15,9% 0,42 25/11/26 4414 1,9%
DESA 581 47 8,1% 0,10 30/11/26 7,93 3,5%
SUMAS 15 13 89,9% 217 07/12/26 155,90 1,4%
TCELL 17.604 8.800 50,0% 4,00 09/12/26 90,40 4,4%
EBEBK 55 100 180,2% 0,63 15/12/26 78,00 1,6%
BIMAS 18.632 3.000 16,1% 2,50 16/12/26 374,50 1,9%
NTHOL 1.666 500 30,0% 1,00 16/12/26 34,40 2,9%
BEGYO -98 15 -15,4% 0,02 21/12/26 3,34 1,8%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/12/26 1,78 13,0%
MEDTR -9 13 -145,6% 0,11 28/12/26 17,13 2,0%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 08/02/27 12,00 10,2%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 22/02/27 3,34 3,7%
SRVGY 3.339 250 7,5% 0,08 25/02/27 1,78 17,3%
BEGYO -98 25 -25,6% 0,03 20/04/27 3,34 3,7%
GOKNR 468 107 22,9% 0,31 10/05/27 12,00 10,2%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 51,40 0,0%
BVSAN 182 27 15,0% 0,73 - 51,40 0,0%
ELITE 247 13 5,2% 0,10 - 16,67 0,0%
FLAP 17 10 58,6% 0,11 - 9,36 0,0%
FORTE 2.329 35 1,5% 0,52 - 80,35 0,0%
GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 3,95 0,0%
GENIL 814 73 8,9% 0,02 - 3,95 0,0%
GLYHO 5.089 200 3,9% 0,10 - 16,05 0,0%
GWIND 845 400 47,3% 0,74 - 17,09 0,0%
SDTTR 30 5 17,5% 0,01 - 12,20 0,0%
SDTTR 30 5 17,5% 0,01 - 12,20 0,0%
SUNTK 693 245 35,4% 0,52 - 17,96 0,0%
YIGIT 187 58 31,3% 0,19 - 13,26 0,0%

Kaynak: KAP Aciklamalari * Ana Ortaklik Net Kari, 2025 fiyatlariyla
Renkli olanlar taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.

www.oyakyatirim.com.tr



OYAK YATIRIM

Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
MARMR MARMARA HOLDING A S. 27 Ekim 26
DIRIT DIRITEKS DIRILIS TEKSTIL 27 Ekim 26
SMART SMARTIKS YAZILIM AS. 03 Kasim 26
EYGYO EYG GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 03 Kasim 26
BETAE BETA ENERJI VE TEKNOLOJI A.S. 04 Kasim 26
TUCLK TUGCELIK ALUMINYUM VE METAL MAMULLERI 04 Kasim 26
ATSYH ATLANTIS YATIRIM HOLDING A S. 05 Kasim 26
UMPAS UMPAS HOLDING A.S. 05 Kasim 26
BALSU BALSU GIDA SANAYIi VE TICARET A.S. 09 Kasim 26
EFOR EFOR YATIRIM SANAYI TICARET A.S. 09 Kasim 26
KATMR KATMERCILER ARAC USTU EKIPMAN SANAYIi VE TICARET A.S. 09 Kasim 26
COSMO COSMOS YATIRIM HOLDING 11 Kasim 26
GOLDA GOLDA GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 12 Kasim 26
BESTE BEST BRANDS GRUP ENERJI YATIRIM A.S. 13 Kasim 26
ARENA ARENA BILGISAYAR 17 Kasim 26
ICUGS ICU GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 19 Kasim 26
KTSVK KT SUKUK VARLIK KIRALAMA A.S. 23 Kasim 26
KTKVK KT KIRA SERTIFIKALARI VARLIK KIRALAMA A.S. 23 Kasim 26
ATAKP ATAKEY PATATES GIDA SANAI VE TICARET A.S. 23 Kasim 26
TABGD TAB GIDA SANAYIi VE TICARET A.S. 23 Kasim 26
ENPRA ENPARA BANK A S. 25 Kasim 26
TEBFA TEB FAKTORING A.S. 27 Kasim 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma Bolimu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagl kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gortis ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecgen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirrm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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