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2C24 Kar Beklentileri
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2C24 Bankalar Kar Beklentileri

YIY Tahmini Aciklama Tarihi

Akbank AKBNK 10,928 13,184 -17% 20,302 -46% 29 Temmuz
Albaraka Turk ALBRK 1,248 614 103% 976 28% 12-16 Adustos
Garanti Bank GARAN 20,049 22,316 -10% 18,470 9% 30 Temmuz
is Bankasi ISCTR 11,974 14,048 -15% 18,595 -36% 5-9 Agustos
Yapi Kredi YKBNK 6,857 10,302 -33% 11,476 -40% 31 Temmuz
Toplam 51,056 60,464 -16% 69,819 -27%

2C24 Sigorta Sirketleri Kar Beklentileri

G/
Kodu 2G24T 1C24 diizeltilmi
Agesa AGESA 628 595 6% 6% 550 14% 1 Adustos
Anadolu Hayat ANHYT 1,071 962 11% 11% 901 19% 29 Temmuz
Anadolu Sigorta ANSGR 2,230 2,867 34% -22% 3,027 -26% 29 Temmuz
Turkiye Sigorta TURSG 2,679 3,527 6% -24% 2,333 15% 25 Temmuz

Swap zararlan 2C'de karlar tizerinde baski yaratacak

Bankalarin kar sezonu 29 Nisan itibariyle Akbank ile baglayacak ve onu Garanti ve Yapi Kredi takip edecek.
Kapsamimizdaki bankalarin 2C24'te karlarinin geyreksel bazda %16, yillik bazda ise %27 azalmasini
bekliyoruz. Cekirdek gelirler (faiz + komisyonlar), yeni krediler ve 6deme sistemi katkisi ile gli¢li komisyon
artisina (ceyreksel +%12, yillik +%174) ragmen, yiksek mevduat maliyeti nedeniyle c¢eyreksel %2
azalabilir. Swap maliyetleri bankalarin yogun swap kullanimi nedeniyle geyreklik bazda %21 artabilir.
Kapsamimizdaki blyuk 6lgekli bankalar icin 2C'de swap maliyetine gore duzeltiimis net faiz marjinda 121
baz puan ¢eyreksel daralma éngériyoruz. Destekleyici olmayan ticari kalemin yani sira, maas artiglar ve
yiksek enflasyona bagli olarak yiiksek iK maliyetleri nedeniyle faaliyet giderlerinin artmasini bekliyoruz.
istirak gelirleri ve tahsilatlar 2C'de diger bankacilik gelirlerini destekleyecektir. lyi ydnetilen aktif kalitesi ile
net kredi risk maliyetinin 2C'de 77 baz puan azalmasini 6ngéruyoruz. Efektif vergi orani, ertelenmis vergi
hesaplamalari sayesinde 2C'de dusebilir. Gegen ¢eyrege gore en yuksek net kar buyumesini Albaraka'dan
bekliyoruz. Garanti 2C'de hem c¢eyreksel hem de yillik kar performansi agisindan benzerlerinden daha iyi
gérinmektedir.

Yuksek prim uretimi ve diisiik hasarlar sigorta sirketlerinin karlarini destekleyecektir

Ceyreksel bazda dizeltiimis olarak bakildiginda, 2C'de en yiksek net kar blylimesini Anadolu Sigorta'dan
beklerken, onu Anadolu Hayat takip etmektedir. ANSGR ve TURSG'nin 1C'de iskonto orani
ayarlamasindan yaklasik 1 milyar TL tek seferlik gelir elde ettigini unutmayalim. Buna ek olarak, Anadolu
Sigorta 1C'de ANHYT'den 200mn TL temettl geliri elde etmistir. Hem ANSGR hem de TURSG, ylksek
mevduat faizleri sayesinde bu ¢eyrek yatirnm portfoylerinden gugli getirler elde edebilir. Glglu prim Uretimi
ve buyuyen emeklilik varliklari 2C'de sigorta sirketlerinin faaliyet karlarini destekleyecektir.
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OYAK YATIRIM

Uyari Metni

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma Bolimu tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli kullaniimasindan dogabilecek
zararlardan OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z
konusu rapor tarihiyle OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.S. Arastirma Boélumi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris
ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK
YATIRIM ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica,
yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK YATIRIM ve diger grup sirketlerinin yatirim bankaciliyi ve/veya diger is
iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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