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Mayis 2024°te yurt i¢i hafif arag satislan yillik bazda %10 daraldi

ODD Mayis 2024 verilerine gore, Tirkiye Binek Arag ve Hafif Ticari Ara¢ Pazari Mayis ayinda yillik bazda %10 azalarak
100,3bin adet oldu. Binek Arag¢ segmenti, yillik bazda %8 distsle 80,3bin seviyesine gerilerken, Hafif Ticari Arag
satislari gegen senenin ayni dénemine gére %17 daraldi ve 20bin adet olarak gerceklesti.

Son ddnemde, sektdrde bir hayli gindemde olan Genel Guvenlik Regulasyonlari (GSR II) dolayisiyla otomotiv
satislarinin 10 yillik ortalamalarin zerinde seyrettigi goriliyor. Tirkiye’de yayimlanan yonetmelige gére GSR Il
regllasyonunda belirtilen glvenlik donanimlarina sahip olmayan araglar 7 Temmuz 2024 tarihinden itibaren
satilamayacak. Bu durumun istisnasi ise markanin 2023 yilinda yaptigi satisin %10’u kadar GSR 1l uyumlu olmayan
otomobili satabilecek olmasi. Bu sinirlama ticari araglarda %30 olarak uygulanacak. Bayiler araciliiyla GSR uyumlu
olmayan araglarin fiyatlarinda yapilan gesitli kampanyalarin yurt ici satis adetlerini destekledigini soyleyebiliriz.

Hatirlatmak gerekirse, 2023 yili Ocak - Aralik déneminde toplam Binek Arag ve Hafif Ticari Arag Pazari, gegen senenin
ayni donemine gore %57 yikseldi ve 1,23milyon adet seviyesine ulasti. Buna ek olarak, otomotiv sektériinde son
dénemde hibrit ve elektrikli araglarin paylarindaki ylkselis de oldukg¢a dikkat ¢ekiyor. 2022 yilinda, hibrit ve elektrikli
arag satislarinin toplam pazardaki payr %12,2 seviyelerindeyken 2023 sonunda bu oran %18,3’e kadar yukselmisti.
Talebin, dizel motor arag tiplerinden hibrit ve 6zellikle elektrikli araglara yoneldigini ve yakin gelecekte bu tip motorlu
araclarin pazarda daha yiiksek bir paya sahip olacagini tahmin ediyoruz. 5A24'te, hibrit araglarin payi %14,4 seviyesine
yukselirken elektrikli araglarin orani da %8,3’e yukseldi.

Genel olarak degerlendirirsek, kredi faiz oranlarindaki ylksek seyir, politika faizindeki ylksek seviye ve gugli baz
etkisine istinaden satis adetlerinin yillik bazda daralmaya devam edecegi bir dénem olacaktir. Mayis 2024 yili satis
hacmine baktigimizda 10 yillik ortalama satis adedinin Uzerinde oldukga Uzerinde oldugu gorillyor. Mayis ayindaki
yillik daralmanin beklentiler dahilinde oldugunu ve takip eden aylarda da yillik bazda zayif seyrin devam etmesini
bekliyoruz. Hesaplamalarimiza gore sirketler agisindan durum asagida 6zetlenmistir.

TOASO: Tofag’in Mayis’ta binek arag satislari yillik %67 oraninda azaldi ve 4,8bin adet oldu. Hafif Ticari Arag¢ satislari
ise yillik bazda %17 duserek ve 4,3bin adet oldu. Sirketin toplam satislari Mayis 2024'te, ge¢en senenin ayni ayina gére
yillik %54 disls gosterdi ve toplamda 9,1bin adet arag satisi gergeklestirdi. Aylik satiglarda ise %5 azalis oldugu
gérulayor. Toplam Binek Arag ve Hafif Ticari Ara¢ Pazari agisindan Tofag’in pazar payl Mayis 2023 seviyesi olan %17,6
seviyesinden 2024 yilinda %9,1’e gerilemistir. Olumsuz.

FROTO: Ford Otosan’in Mayis’ta binek arag satislarinin yillik %20 oraninda dustiguni ve 2,6bin adet arag¢ satisi
gerceklestirdigini hesapliyoruz. Hafif Ticari Arag segmentinde ise yillik %7 ylkselisle 6,5bin adet arag satmistir. Sirketin
toplam satis adetlerinde sinirli diyebilecegdimiz yillik %2 azalis meydana geldigini ve 9,1bin adet satigi gergeklestirdigini
g6zlemliyoruz. Satiglarda, aylik bazda %39 yukselis gergeklesti. Toplam Binek Ara¢ ve Hafif Ticari Arag Pazari
acisindan Ford Otosan’in pazar payl 2023 seviyesi olan %8,3’Un Ustliinde 2024’te %9 seviyesinde gerceklesti. Notr.

DOAS: Dogus Otomotiviin Mayis’ta Skoda dahil toplam hafif arag satislari, gegen senenin ayni déneme kiyasla %12
artisla 16,9bin adet seviyesinde agiklandi. Skoda satislari harig ise %3 ylkselisle 12,7bin adete ulasti. Aylik bazda satis
adetlerinde de %55’lik artis s6z konusu. Toplam Binek Arag ve Hafif Ticari Arag Pazari agisindan Dogus Otomotiv’in
pazar payl Mayis 2023 seviyesi olan %13,5’in Gzerinde 2024’te %16,9 olarak gergeklesti. Hafif olumlu.

Tablolar icin bir sonraki sayfaya geciniz.
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Aylik Arag Satislari (adet)
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i Ocak Subat Mart Nisan Mayis  Haziran Temmuz Agustos  Eylil Ekim Kasim Aralik

2024 79,701 105,990 109,828 75,919 100,305 - - - - - - -
. 2023 50,894 81,148 103,929 97,679 111,556 112,163 113,959 89,454 96,793 101,367 115,040 158,653
I 2022 38,131 49,652 64,267 60,035 65,167 80,652 52,206 48,336 62,084 65222 82,311 115,220
. 2021 43,728 58,504 96,428 61,488 54,734 79,819 47,849 58,454 57,141 56,746 60,216 62,243

10. YilOrt. 34,480 49,845 72,783 65,354 68,845 75,885 65,665 60,524 64,116 69,429 84,248 118,993
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Kaynak: Otomotiv Distribiitorleri Dernegdi, OYAK Yatirim

Binek & Hafif Ticari Arag Kirilimi
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Yilhik % 5A24 5A23 Yillik %

DOAS 16,908 10,894 55% 15,108 12% 64,794 65,017 0%

FROTO 9,050 6,512 39% 9,253 -2% 37,313 39,896 -6%
TOASO 9,100 9,588 -5% 19,685 -54% 60,127 87,809 -32%
Renault 10,850 6,795 60% 9,553 14% 53,708 41,860 28%
Peugeot 5,293 3,972 33% 9,954 -47% 26,193 34,457 -24%
Hyundai 5,204 4,806 8% 4,505 16% 24,380 22,722 7%

Toyota 3,426 2,636 30% 4,767 -28% 23,651 17,686 34%
Opel 3,752 3,620 4% 10,671 -65% 21,959 29,609 -26%
Diger 36,722 27,096 36% 28,060 31% 159,618 106,150 50%

Yillik % 5A23 Yillik %

DOAS 15,150 9,379 62% 13,656 11% 55,263 57,543 -4%
FROTO 2,571 1,872 37% 3,195 -20% 12,756 11,158 14%
TOASO 4,784 6,268 -24% 14,465 -67% 36,400 62,025 -41%
Renault 9,714 5,550 75% 8,554 14% 47,288 36,004 31%
Peugeot 4,025 3,777 7% 6,855 -41% 20,782 25,081 -17%
Hyundai 4,647 4,151 12% 3,992 16% 21,757 20,705 5%

Toyota 3,241 2,294 41% 3,835 -15% 19,872 13,222 50%
Opel 3,078 3,341 -8% 8,798 -65% 17,648 23,606 -25%
Diger 33,050 24,816 33% 24,068 37% 143,331 90,893 58%

Yillik % Yillik %

DOAS 1,758 1,515 16% 1,452 21% 9,531 7,474 28%
FROTO 6,479 4,640 40% 6,058 7% 24,557 28,738 -15%
TOASO 4,316 3,320 30% 5,220 -17% 23,727 25,784 -8%
Renault 1,136 1,245 -9% 999 14% 6,420 5,856 10%
Peugeot 1,268 195 550% 3,099 -59% 5411 9,376 -42%
Hyundai 557 655 -15% 513 9% 2,623 2,017 30%
Toyota 185 342 -46% 932 -80% 3,779 4,464 -15%
Opel 674 279 142% 1,873 -64% 4,311 6,003 -28%
Diger 3,672 2,280 61% 3,992 -8% 16,287 15,257 7%

Kaynak: Otomotiv Distriblitérleri Dernegi (ODD)
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Yillk%  5A24 5A23
DOAS 16.9% 14.3% 251 bp 13.5% 331 bp 13.7% 14.6% -87 bp
FROTO 9.0% 8.6% 44 bp 8.3% 73 bp 7.9% 9.0% -105 bp
TOASO 9.1% 12.6% -356 bp 17.6% -857 bp 12.7% 19.7% -698 bp
Renault 10.8% 9.0% 187 bp 8.6% 225 bp 11.4% 9.4% 198 bp
Peugeot 5.3% 5.2% 5 bp 8.9% -365 bp 5.6% 7.7% -219 bp
Hyundai 5.2% 6.3% -114 bp 4.0% 115 bp 5.2% 5.1% 6 bp
Toyota 3.4% 3.5% -6 bp 4.3% -86 bp 5.0% 4.0% 104 bp
Opel 3.7% 4.8% -103 bp 9.6% -583 bp 4.7% 6.7% -200 bp
Diger 36.6% 35.7% 92 bp 25.2% 1,146 bp 33.8% 23.8% 999 b

' Yillik % m

DOAS 18.9% 15.3% 361 bp 15.6% 325 bp 11.7% 12.9% -121 bp
FROTO 3.2% 3.0% 16 bp 3.7% -45 bp 2.7% 2.5% 20 bp
TOASO 6.0% 10.2% -424 bp 16.5% -1,059 bp 7.7% 13.9% -622 bp
Renault 12.1% 9.0% 307 bp 9.8% 232 bp 10.0% 8.1% 194 bp
Peugeot 5.0% 6.1% -113 bp 7.8% -283 bp 4.4% 5.6% -123 bp
Hyundai 5.8% 6.8% -97 bp 4.6% 122 bp 4.6% 4.7% -4 bp
Toyota 4.0% 3.7% 30 bp 4.4% -35 bp 4.2% 3.0% 124 bp
Opel 3.8% 5.4% -160 bp 10.1% -623 bp 3.7% 5.3% -156 bp
Diger 41.2% 40.4% 79 bp 27.5% 1,365 bp 30.4% 20.4% 997 b

Yillik % m
DOAS 8.8% 10.5% -170 bp 6.0% 275 bp 2.0% 1.7% 34 bp
FROTO 32.3% 32.1% 26 bp 25.1% 722 bp 5.2% 6.5% -125 bp
TOASO 21.5% 22.9% -141 bp 21.6% -9 bp 5.0% 5.8% -76 bp
Renault 5.7% 8.6% -294 bp 4.1% 153 bp 1.4% 1.3% 5 bp
Peugeot 6.3% 1.3% 498 bp 12.8% -651 bp 1.1% 2.1% -96 bp
Hyundai 2.8% 4.5% -175 bp 2.1% 65 bp 0.6% 0.5% 10 bp
Toyota 0.9% 2.4% -144 bp 3.9% -294 bp 0.8% 1.0% -20 bp
Opel 3.4% 1.9% 143 bp 7.8% -440 bp 0.9% 1.3% -43 bp
Diger 18.3% 15.8% 256 bp 16.5% 178 bp 3.5% 3.4% 3 bp
Kaynak: Otomotiv Distriblitérleri Dernegi (ODD)

4

www.oyakyatirim.com.tr



Otomotiv Sektérii / Aylik Rapor OYAK YATIRIM

Degerleme Yaklasimi

Degerleme ydntemi olarak gogunlukla indirgenmis Nakit Akimi (INA) ve Uluslararasi Es Grup Karsilagtirmasi ydntemleri
kullanilirken, Temetti Verimi, Gordon Buyime Modeli ve Yenileme De@eri metodu da uygun olan durumlarda
kullaniimaktadir. Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin Arastirma Bolumu analistleri, degerlemelerinde tek bir yonteme
bagli kalabilecekleri gibi; kendi yorumlarina gore, gesitli agirliklandirmalar yaparak birden ¢ok dederleme ydntemini de bir
arada kullanabilmektedirler. BIST-100'Un “Beklenen Piyasa Getirisi”, arastirma kapsamindaki sirketlerin, halka agiklik
oranlarina karsilik gelen piyasa degerleri Uizerinden bulunan hedef getirilere gére hesaplanmaktadir. Oyak Yatirim Menkul
Degerler A.$.’nin arastirma kapsamindaki sirketlerin piyasa degeri, yaklasik olarak BIST’nin toplam piyasa degerinin %80’ine
karsilik gelmektedir.

Derecelendirme Metodolojisi
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S, arastirma kapsamindaki her sirketi asagidaki kriterlere gére derecelendirmektedir:

Bir hissenin hedef degeri, performans donemimiz olan 12 aylik slre sonunda, analistin ulasmasini bekledidi degeri ifade
eder. Hedef getirisi, 12 aylik dSnem sonundaki “Beklenen Piyasa Getirisi’nin en az %10 lizerinde olan hisselere ENDEKSIN
UZERINDE GETIRI tavsiyesi verilir. Hedef getirisi “Beklenen Piyasa Getirisi’nin %10’unundan az olan hisselere ENDEKSIN
ALTINDA GETIRI tavsiyesi verilirken; ENDEKSE PARALEL tavsiyesi ise, hedef getirisi ile Beklenen Piyasa Getirisi arasinda
+/- %10’luk bant igerisinde kalan hisselere verilen 6neridir.

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. analistleri, sirketlerle ilgili gelismelere paralel olarak degerlemelerini gdzden gegirir ve
gerekli gorildigi anlarda hisselerle ilgili tavsiyelerini degistirebilirler. Bununla beraber, bazi zamanlarda, bir hissenin hedef
getirisi, fiyatlardaki dalgalanmalara bagl olarak, 6ngérdiigimiiz derecelendirme araliklarinin digina g¢ikabilir. Bu gibi
durumlarda, analist tavsiyesini degistirmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma Bolimu tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmigs olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagl kullaniimasindan dogabilecek
zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler,
s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma BolumU’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin
gOrus ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim géris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.
OYAK Yatirnm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatinm bankaciligi
ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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