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4C24 Kar Beklentileri
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4C24 Bankalar Kar Beklentileri

IENERENLT
Akbank AKBNK 9,177 9,031 2% 15,018 -39% 30 Ocak
Albaraka Turk ALBRK 1,686 794 112% 968 74% 14 Subat
Garanti Bank GARAN 25,132 22,095 14% 29,754 -16% 29 Ocak
is Bankasi ISCTR 8,728 5,534 58% 20,219 -57% 10 Subat
Yapi Kredi YKBNK 6,222 5,001 24% 19,307 -68% 31 Ocak
Toplam 50,946 42,454 20% 85,267 -40%

Kaynak: Bankalar, OYAK Yatirim

4C24 Sigorta Sirketleri Kar Beklentileri

Agesa AGESA 732 702 4% 364 101% 13 Subat
Anadolu Hayat ANHYT 1,074 707 52% 768 40% 30 Ocak
Anadolu Sigorta ANSGR 2,460 2,441 1% 486 406% 30 Ocak
Turkiye Sigorta TURSG 3,081 3,071 0% 1,053 192% 30 Ocak

Kaynak: Sirketler, OYAK Yatirim

lyi haber: Spread ve marj iyilesmesi goktan basladi

Bankalarin kar sezonu 29 Ocak itibariyle Garanti ile baslayacak, onu Akbank ve Yapi Kredi takip
edecek. Kapsamimizdaki bankalarin 4C24'te karlarinin geyreksel bazda %20 artmasini; yillik
bazda ise %48 azalmasini bekliyoruz. Cekirdek gelirler, repo ve mevduat maliyetlerindeki disuse
bagh olarak ¢eyreklik bazda %21 artacaktir. TL spread'inin mevduat maliyetlerindeki digtse bagli
olarak 1,4 puan genislemesi beklenirken, swaplara gore dizeltiimis net faiz marjinin geyreklik
bazda 1 puan artmasi bekleniyor. Swap zararlari 4C'de ceyreklik bazda neredeyse yatay
kalacaktir. TUFE dizeltmesi gecen ceyrekte yapilmisti, bu nedenle TUFEKS gelirleri 4C'de
3C'deki kadar destekleyici olmayacaktir. Komisyonlarin yeni kredi kullandirimlari ve 6deme sistemi
katkisiyla yillk bazda %65 artmasini, komisyon/gider oraninin ise kademeli olarak
normallesmesini 6ngoérlyoruz. Faaliyet giderleri, maas artislari ve yuksek enflasyon nedeniyle
baski altinda kalacaktir. istirak gelirleri ve tahsilatlar 4C'de diger bankacilik gelirlerini
destekleyecektir. Yeni yila dusuk bir baz ile baslamak icin bir miktar ihtiyati ve serbest karsilik
ayrilirken, net kredi maliyeti sabit kalacaktir. Albaraka'nin ¢eyreksel ve yillik bazda, kapsama
alanimizdaki bankalar arasinda daha iyi bir kar performansi géstermesi beklenmektedir. Yeniden
degerleme kazanclar Albaraka'nin sonugclarini olumlu etkileyecektir. Buylk sermayeli bankalar
arasinda, is Bankasi ve Yapi Kredi, spread genislemesi ve Ustiin komisyon performansi
sayesinde geyrek/ceyrek kar performansi agisindan rakiplerine liderlik edecektir.

Sigorta sirketlerinde karhlik gug¢lii gortiniyor

Ceyrek ve yil bazinda, gugcli hayat prim Uretimi, emeklilik varlik buylimesi ve yilsonu yeniden
degerleme kazanglari sayesinde 4C'de en yuksek kar biyumesini Anadolu Hayat'tan bekliyoruz.
Hem Anadolu Sigorta hem de Turkiye Sigorta'da karlligin yillik bazda hizla artmasini, ancak
ceyreklik bazda nispeten yatay seyretmesini dngoriyoruz. Yiksek yatirnnm portféyld kazanglar ve
4C'deki guclu prim Uretimi, hayat disi sigorta sirketlerinin karliliklarini ¢eyreksel bazda
korumalarina yardimci olacaktir. Agesa, guglu prim Uretimi ve guglu emeklilik varlik buyumesi
sayesinde guclu yillik kar buyumesi kaydedecektir.
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OYAK YATIRIM

Uyari Metni

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanhgi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolumi tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagl kullaniimasindan dogabilecek
zararlardan OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z
konusu rapor tarihiyle OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris
ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK
YATIRIM ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica,
yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK YATIRIM ve diger grup sirketlerinin yatirim bankaciliyi ve/veya diger is
iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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