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3C24 Kar Beklentileri

11/10/2024
3C24 Bankalar Kar Beklentileri

YIY Tahmini Aciklama Tarihi

Akbank AKBNK 8,878 10,924 -19% 20,447 -57% 24 Ekim
Albaraka Turk ALBRK 783 1,256 -38% 967 -19% 8 Kasim
Garanti Bank GARAN 21,004 22,522 -7% 23,372 -10% 30 Ekim
is Bankasi ISCTR 11,030 15,103 -27% 20,548 -46% Kasim ilk hafta
Yapi Kredi YKBNK 4,869 7,103 -31% 24,586 -80% 31 Ekim
Toplam 46,565 56,908 -18% 89,920 -48%

Kaynak: Bankalar, OYAK Yatirim

3G 24 Sigorta Sirketleri Kar Beklentileri

Tahmini Aciklama Tarihi

Agesa AGESA 711 603 18% 256 177% 1 Kasim
Anadolu Sigorta ANSGR 2,567 2,571 0% 2,513 2% 25 Ekim
Turkiye Sigorta TURSG 3,047 3,042 0% 2,232 36% 23 Ekim

Kaynak: Sirketler, OYAK Yatirim

Yiiksek fonlama maliyetleri ve artan faaliyet giderleri karlar tizerinde baski yaratabilir.
Bankalarin kar sezonu 24 Ekim itibariyle Akbank ile baglayacak, onu Garanti ve Yapi Kredi takip edecek.
Kapsamimizdaki bankalarin_3C24'te karlarinin _ceyreksel bazda %18 ve yillik bazda %48 azalmasini
bekliyoruz. Cekirdek gelirler (faiz+komisyon) ylksek repo ve mevduat maliyetleri nedeniyle ¢eyreksel bazda
%5 azalabilir. Repo kullanimi TCMB ile yapilan swaplarin gectigimiz geyrekte sona ermesi nedeniyle son
doénemde artti. Kredi yukari yonlu fiyatlamasinin artmasiyla TL makasin geniglemesini beklerken, swaplara
gore duzeltiimis net faiz marjinin ¢eyreklik bazda 56 baz puan artmasini bekliyoruz. Bankalarin Ekim ayi
TUFE varsayimlarini ortalama 3 puan artiracagini 6ngérdiigimiizden, TUFE’ye endeksli menkuller 3C'de
karliliga katkida bulunacaktir. Swap maliyetleri, bankalarin yogun repo kullanimi nedeniyle geyreklik bazda
yari yariya azalabilir. Komisyon gelirleri, yeni kredi kullandirimlari ve 6deme sistemi katkisi ile yillik bazda
iki katina ¢ikarken, faaliyet giderleri ara donem maas artislari ve ylksek enflasyon nedeniyle baski altinda
kalabilir. istirak gelirleri ve tahsilatlar 3C'de diger bankacilik gelirlerini destekleyecek, ancak gegen geyrege
gore daha az destekleyebilir. Aktif kalitesi riski 3G'de daha belirgin olacaktir. TGA'ya yeni girigsler nedeniyle
net kredi risk maliyetinin 3C'de ¢eyreksel bazda 115 baz puan artmasini 6ngdruyoruz. Efektif vergi orani
vergi ve serbest karsilik dénisleri nedeniyle diisecektir. Akbank ve Is Bankasi'min kalan serbest
karsiliklarinin tamamini 3C'de geri ¢cevirmesini bekliyoruz. Ceyreksel ve yillik bazda Garanti‘den daha iyi
bir karlihk performansi bekliyoruz.

Sigorta sirketlerinde karlihk gugli goriniiyor.

Ceyreksel ve yillik bazda, ylksek yatirrm portfdéylu kazanglari ve gucli hayat bransi katkisi ile 3C'de en
yuksek net kar buylmesini Agesa'dan bekliyoruz. Anadolu Sigorta ve Tiirkiye Sigorta'da karliligin
ceyreksel bazda yatay kalmasini dngériyoruz. Yuksek yatirnm portfdyu kazanglar ve 3C'deki gugli prim
Uretimi, hayat disi sigorta sirketlerinin geyreksel bazda karliliklarini korumalarina yardimci olacaktir.
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OYAK YATIRIM

Uyari Metni

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma Bolimu tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacl kullaniimasindan dogabilecek
zararlardan OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z
konusu rapor tarihiyle OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris
ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goériis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK
YATIRIM ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica,
yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK YATIRIM ve diger grup sirketlerinin yatinm bankacilidi ve/veya diger is
iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.

www.oyakyatirim.com.tr 2



