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AGIKLANAN FINANSALLAR
FROTO

Ford Otosan, 4C25’te yillik bazda %30 dususle piyasa beklentisinin %17 tzerinde 10,6mirTL net kar agikladi. Bu
dénemde sadece 139mnTL’lik vergi gideri (4C24: 4,2mIrTL) kaydedilirken yaklasik 2,4mirTL net parasal kazang agikladi
(4C24: 6,3mIrTL).

Ciro, yillik bazda hafif artigla 223,1mirTL oldu. ihracat gelirlerinde yillik bazda %6’lik bir artis gézlemlenirken yurt ici
satis gelirleri ise yillik %4 diistii. ihracat gelirlerinin toplam satiglar igindeki payi ise %75 seviyesinde gerceklesti (4C24:
%73). Yurt digi satis adetleri yillik %4 artis ile 157,1bin adet olurken yurt ici toptan satis adetleri de benzer olarak %4’lik
yukselisle 41,1bin adet oldu. Boylece, toplam satis adetleri yillik %4 yikseldi. 2025 déneminde, kapasite kullanim orani
%75 oldu. Briit marj; 4C25te yillik 110 baz puan iyileserek %8,3'e ulasti. Analist FAVOK'l, yillik %21 yiikseligle
beklentilerin hafif Gizerinde 13,7mirTL olurken (Sirket FAVOK’ii: 17,6mirTL) FAVOK marji %6,2 seviyesinde tamamlandi
(Sirket FAVOK Marji: %7.9) (4C24: %5,1). Buna gore, 4C25'te sirket hesaplamasina gére arag bagina FAVOK
1,763EUR seviyesinde gerceklesti (4C24: 1,199EUR). 9A25 sonu itibariyla 102mirTL olan net bor¢ rakami ¢eyreksel
hafif azaldi ve 99,2mIrTL oldu. Net borg/ FAVOK rasyosu 1,9x ile tamamlandi (9A25 sonu: 2,1x). Yatirim déngiisiine ve
temettl dagitim politikasina istinaden borgluluk seviyesini makul buluyoruz. Ayrica, 2025 yilinda 1,6mIrEUR’luk isletme
faaliyetlerinden nakit akisini da olumlu degerlendiriyoruz.

Ford Otosan, 2026 yil beklentilerini agikladi. Buna gore; (i) Toplam otomotiv pazarinin 1,3mn-1,4mn arag (2025: 1,4mn
arac) (ii) Ford Otosan yurt i¢i perakende satis adet beklentisinin 90-100bin (2025: 117bin arac) (iii) Toplam yurt disi
satis adedinin 580-630bin (2025: 603bin arag) <Tirkiye 390-420bin (2025: 400bin arac) — Romanya 190-210bin (2025:
203bin arag) (iv) Toplam satis adedinin 670-730bin (2025: 725bin arag) (v) Toplam Uretim adedinin 690-740bin (2025:
700bin arag) <Turkiye 460-490bin (2025: 452bin arag) — Romanya 230-250bin (2025: 248bin arag)> aralidinda olmasini
bekliyor. Yil geneli icin yapiimasi planlanan yatinm harcamasi tutarini ise 300mn-400mnEUR (2025: 410mnEUR) olarak
belirledi. Sirket, 2026 yilinda yiiksek tek haneli satis geliri bliylimesi hedeflerken diizeltiimis FAVOK marjinin %7-8
araliinda olmasini bekliyor (Sirket 2025 FAVOK marji: %8,0).

ihracatgi yapisi ve artan Uretim kapasitesi sayesinde olasi Cinli markalarin fabrika yatirimlarindan en az etkilenecek
olan otomotiv sirketi oldugunu hatirlatalim. Ford-VW stratejik is birligi kapsaminda, VW’nin 1-tonluk ticari ara¢ uretiminin
baslamasiyla Yenikdy fabrikasinin toplam kapasitesi 405bin/adet, Craiova fabrikasinin ise devam eden yatirimlarla
300bin/adede yiikselmisti. Boylece, Ford Otosan’in toplam iretim kapasitesi 934,5bin/adet seviyesindedir. ihracatgi
yapisi dolayisiyla, ana ihracat pazarlari olan ingiltere, Bati Avrupa, Almanya, italya ve Fransa’daki makroekonomik
gelismelerin yakindan takip edilmesi gerektigini dustinlUyoruz. Sirket, bugin saat 16:00’da finansallari degerlendirmek
Uzere bir telekonferans gerceklestirecek. Finansallari hafif olumlu dederlendiriyoruz.

OTKAR

Otokar, 4C25’te 1mirTL net zarar acikladi (4C24: 725mnTL net zarar). Piyasa beklentisi, sirketin 405mnTL
net zarar agiklamasi yénindeydi. Satis gelirleri yilhk bazda %37 artis goésterdi ve 19,7mirTL oldu. Bu
dénemde, 2,9mIrTL’lik s6zlesmesel ceza 6demeleri ve tahakkuklari kaynakli cirodan mahsuplagsma oldugu
g6zlemlendi. Brut kar marji yillik bazda 160 baz puan dususle %16,0 oldu. Buna ragmen, operasyonel gider
harcamasindaki azalisin destegiyle 104mnTL esas faaliyet zarari kaydedildi (4C24: 323mnTL esas faaliyet
zarari). Bu dénemde, 1,34mlirTL’lik piyasa beklentisinin altinda 622mnTL FAVOK kaydederken (4G24:
167mnTL) FAVOK marji ise %3,2 seviyesinde gergeklesti. Sirket, 2,35mlIrTL net finansman gideri agikladi
(4C24: -2,29mIrTL). 4C25te yaklasik 841mnTL net parasal kazang elde edildi (4C24: 1,79mIrTL). Sirketin
net bor¢ pozisyonu 27,8mirTL seviyesinde tamamlandi (9A25 sonu: 24,9mIrTL). Sirketin bakiye siparis
tutarinin 1mnUSD ve 719mnEUR’dan olustugunu belirtelim. Hafif olumsuz.
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TOASO

Tofas, Stellantis-Turkiye’nin finansallara konsolide olmasinin destegiyle 4C25’te beklentilerin oldukga
Ustliinde 5,3mIrTL net kar agikladi (4C24: 158mnTL net zarar). Piyasa beklentisi 3,0mIrTL net kar agiklamasi
yonundeydi.

Satig gelirleri 4C25’te yillik %235 artti ve 121,7miIrTL’ye ulasti. Sirketin Uretim adedi yillik %66 yukseligle
yaklasik 42,3bin seviyesinde tamamlandi. Yurt i¢i satis adetleri Stellantis markalarinin katkisiyla yillik %218
artisla 112,5bin adede ylkselirken ihracat adetleri de yillik %297 yukselisle 20,3bin adet oldu. Bdylece,
toplam satis adetleri yillik %228 artti ve 132,8bin adet olarak gergeklesti. Brit marjdaki iyilesmeye ek olarak
basarili operasyonel gider yénetiminin de katkisiyla 4C25'te 3,1mIrTL FVOK kaydedildi. Buna ek olarak,
FAVOK ise 3,3mIrTL olan piyasa beklentisinin bir hayli (izerinde 4,59mIrTL oldu (4C24: 281mnTL). FAVOK
marjl ise %3,8’e ulasti (4C24: %0,8). Bu donemde, kambiyo ve faiz gelirlerinin destegiyle 607mnTL net
finansman geliri agiklanirken 278mnTL net parasal kazang kaydettigi gézlemlendi (4C24: -795mnTL). Sirket,
5,6mIrTL vergi 6ncesi kar acikladi. Sirketin 9A25 sonu 20,4mirTL olan net borg pozisyonu, uzun vadeli
borglardaki artis sebebiyle 2025 yil sonu itibariyla 33,5mirTL seviyesinde tamamlanirken Net bor¢/ FAVOK
rasyosu 3,4x seviyesinde tamamlandi. Ayrica, sirket sunumunda saglikli temetti &demesini
destekleyebilecek esnek ve gucli bir yapida oldugunu belirtildi.

Tofas, 2025 déneminde Turkiye perakende binek ara¢ pazar payl %21,7 seviyesinde tamamlanirken hafif
ticari pazar pay! ise %43,9’a ulasti. Toplam yurt i¢i binek ve hafif ticari ara¢ pazar payi ise yillik 140 puan
azalisla %26,3 olarak gergeklesti.

Tofas, 2026 yil beklentilerini acikladi. Buna gore; (i) yurt ici hafif ara¢ pazarini 1,3mn-1,4mn arag (2025:
1,37mn arag) (ii)* Tofas yurt ici satis adedi beklentisini 350bin-370bin (2025: 360bin arag) (iii) ihracat adet
beklentisini 65-75bin ara¢ (2025: 47bin arag) (iv) Uretim adedini 140bin-150bin (2025: 132bin arag) (v) yil
geneli icin yapilmasi planlanan yatirim harcamasi tutarini 250mnEUR (2025: 154mnEUR) olarak agikladi.
Sirket, vergi 6ncesi kar marji beklentisini ise 2026T i¢in %3-4 (2025: 2026T %2,8), 2028T igin ise %5-7 (2025:
2028T: %5-7) araliginda olacak sekilde hedefliyor. *Yurt ici satis adet beklentisi Stellantis-Turkiye
yilliklandiriimis satis adedini yansittigini belirtelim. Sirket, bugtin saat 17:00’de finansallari degerlendirmek
Uzere bir telekonferans gerceklestirecek. Sonuglari hisse Uzerinde pozitif bir etki yaratacagini digtunuyoruz.

TTRAK

Tark Traktor, 4C25'te zayif adetsel satiglar, brit karlilktaki disis ve yuksek finansman gideri sebebiyle
502mnTL net zarar acgikladi. Piyasa, sirketin 4mnTL net kér agiklamasi bekliyordu. Sirket, bu dénemde
854mnTL net parasal kazang kaydetti (4C24: 514mnTL).

Yurt i¢i satis hacmi yillik %55 azalisla yaklasik 3,4bin adede gerilerken, ihracat adetleri yillik %74 ylkseldi
ve 2,9bin olarak tamamlandi. Toplam satis adedine baktigimizda ise yilik %32 disti ve 6,3bin adet
seviyesinde gerceklesti. Sirketin net satis gelirleri adetsel bazda daralmaya istinaden yillik %31 geriledi ve
12,9mIrTL seviyesinde gerceklesti. Azalan gelirlere ek olarak satislardan indirim ve iskontolarin da etkisiyle
brit kar, bir 6nceki yila gére %48 disus gosterdi ve 1,39mIrTL’ye geriledi. Brit kar marji, bu dénemde %10,8
seviyesinde gergeklesti (4C24: %14,2). Operasyonel Giderler/ Satiglar orani da artis gésterdi ve %10,6 oldu
(4C24: %7,9). FAVOK ise gerileyen briit karlilik ve artan operasyonel giderler dolayisiyla yillik %60 diistii
743mnTL'ye geriledi. Piyasa, sirketin 930mnTL FAVOK agiklamasini bekliyordu. Buna ek olarak, FAVOK
marji da %5,8 ile tamamlandi (4C24: %10,0).

Sirket, 4C25'te banka kredileri faiz giderleri dolayisiyla 1,2mlIrTL net finansman gideri kaydetti (4C24: -
771mnTL). Tark Traktordn 9A25 sonunda 11,2mIrTL olan net bor¢ pozisyonu 2025 yil sonu itibariyle
8,7mIrTL’ye geriledi. Net bor¢ / FAVOK rasyosu ise 1,8x oldu.

Yonetim, 4C25 sonuglarinin ardindan 2026 yilina ait tahminlerini acikladi. Buna gore; Sirket, 27bin - 33bin
adet yurt igi traktdr pazari, 11,5bin — 14,5bin adet yurt igi satis hacim bekliyor. ihracat hedefini ise 11bin —
13,5bin adet olarak belirlerken yatinm harcamasi hedefini ise 75-100mnUSD olarak agikladi. Sonuglari
olumsuz olarak degerlendiriyoruz.
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SIRKET HABERLERI
KCHOL

Kog¢ Holding, sermayesinde %74,91 oraninda pay sahibi oldugu RMK Marine’nin 115,3 milyon TL olan
sermayesinin 177,8 milyon TL’ye c¢ikariimasina ve sermaye artiriminda ri¢chan haklarinin 0,01 TL nominal
degerli paylar igin 0,40 TL Gzerinden kullandiriimasina karar verildigini agikladi. Sirket, s6z konusu sermaye
artinminda RMK Marine sermayesinde sahip oldugu paylara tekabul eden righan haklarinin yani sira, diger
pay sahipleri tarafindan kullanilmayan rachan haklarinin da kullaniimasi suretiyle toplam 2,5 milyar TL ile
istirak edilmesine karar verildigi ve tutarin tamami nakden 6dendigini de acikladi. Sermaye artirimi
sonucunda Kog Holding’'in RMK Marine sermayesindeki payl %83,73’e ulasmaktadir.

PETKM

Petkim’in haftalik olarak paylastigl Etilen — Nafta makasi verilerine gére 6 Subat itibariyle bir dnceki haftaya
goére Etilen fiyatlant 755 USD/ton’dan 748 USD/ton’a gerilerken, Nafta fiyatlari 552 USD/ton’dan 542
USD/ton’a geriledi. Bu veriler sonucunda Etilen — Nafta Makasi 6nceki haftaya gére %1,60 yukselisle 206
USD oldu.

PLATTS Petrokimya endeksi 6 Subat itibariyle bir dnceki haftaya goére 781 USD/ton seviyesinden %0,37
duslgsle 778 USD/ton seviyesine gerilerken 5 yillik ortalamasinin %16,18 altinda kald.

Haftalik verileri hisse senedi i¢cin notr olarak degerlendiriyoruz.

TAVHL

TAV Havalimanlari’nin din aksam paylastigi Ocak 2026 trafik verilerine gore sirketin islettigi havalimanlari
yilhik bazda %10 artigla 6.9mn yolcuya hizmet vermistir. Hesaplarimiza gére Turkiye’de ve yurt disinda
isletilen havalimanlarindaki yillik yolcu sayisi buyimesi sirasiyla %11 ve %10’dur. Turkiye tarafinda Antalya
dis hat rakami yillik yaklasik %1 daralsa da Ankara ve izmir dis hat yolcu artislari sirasiyla %30 ve %14'tir.
Ankara, Ajet'in izmir ise Pegasus’un havalimanlarindaki artan kapasitesi ve performansindan ekstra olumiu
etkilenmektedir. Turkiye’de TAV tarafindan isletilen havalimanlarindaki Ocak dis hat yolcusu yillik %10 ve
daha az katma deger yaratan ig hat yolcu %11 artmistir. TAV'in yurt digi operasyonlarinda FAVOK anlaminda
katki agisindan 6n planda olan Almati’nin dis hat inis kalkis rakami ise yillik bazda %5 ve dis hat yolcu sayisi
%15 artarken i¢ hat %7 daralmistir. Pratt Whitney motor sorunlarinini¢c hat yolcu performansinda etken
oldugu bilinmektedir. Yine operasyonel karlilik agisindan énemli havalimanlarini blnyesinde barindiran
Gurcistan’in yolcu biylimesi oldukga gigli %19°dur. Tunus, Kuzey Makedonya, Medine ve Zagreb’in artislari
sirasiyla %7, %31, %10 ve %6’dir. Mevsimsellik agisindan zayif bir ay olsa da trafik sonuglari hafif pozitiftir.

THYAO

THYAO, Ocak ayinda yillik bazda %12.4 artigla 7.6 mn yolcu tasidigini agiklamigtir. Rakam, i¢ ve dis hatlarda
sirasiyla yillik %7.6 ve %14.9’luk bliylimeyi icermektedir. Ocakta daha karli olan dis hat direkt yolcu rakami
%21.9 ve transfer yolcu ise %10.8 artmistir. Kapasitedeki yillik artis ise %10.0’dur. Yolcu doluluk orani
%84.0’le yilhk 1.6pt artmistir. Kargo hacmi ise gecen yila gore %18.8 yukselmistir. Hafif olumlu.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
FORMT FORMET CELIK KAPI SANAYI VE TICARET A.S. 12 Subat 26
SAMAT SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK 13 Subat 26
KUYAS KUYUMCUKENT 18 Subat 26
BALAT BALATACILAR BALATACILIK 20 Subat 26
EFOR EFOR YATIRIM SANAYI TICARET A.S. 25 Subat 26
CEMZY CEM ZEYTIN A.S. 26 Subat 26
0ZSUB 0OZSU BALIK URETIM A.S. 27 Subat 26
DENGE DENGE YATIRIM HOLDING A.S. 03 Mart 26
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 05 Mart 26
IHAAS iHLAS HABER AJANSI 05 Mart 26
BAGFS BAGFAS 06 Mart 26
IEYHO ISIKLAR ENERJI 11 Mart 26
FORMT FORMET CELIK KAPI SANAYI VE TICARET A.S. 26 Mart 26
Kaynak: BIST
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Temettlu Tablosu 10 Subat 26
Briit . . .

. 2024 kit Jemettu  HisseBasina Lo Genel Kurul Hisse  remettu

Hisse Net Kar Temettii Dagitim Brit Nakit Tarihi Tarihi Fivati TL Getirisi
(TLmn) "0 Orani(%)  Temettii (TL) y (%)
TUPRS 29,523 20,000 67.7% 10.4 16/03/26 06/02/26 219.80 4.7%
TUPRS 29,523 13,000 44.0% 6.7 30/09/26 06/02/26 219.80 3.1%
Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$S.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacih@i ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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