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4C23 Bankalar Kar Beklentileri

Tahmini Agiklama
cie Tarihi
Akbank AKBNK TI 13,250 20,447 -35% 21,801 -39% 01 Subat 24
Garanti Bank GARAN TI 24,440 23,372 5% 19,902 23% 29 Ocak 24
is Bankasi ISCTR TI 20,316 20,548 -1% 23,528 -14% Subat ilk hafta
Yapi Kredi YKBNK TI 16,143 24,586 -34% 12,521 29% 02 Subat 24
Halkbank HALKB TI 1,940 3,096 -37% 5,849 -67% Subat ikinci hafta
Vakifbank VAKBN TI 10,254 9,514 8% 8,407 22% 06 Subat 24
Buyiik olgekli bankalar 86,342 101,562 -15% 92,008 -6%
TSKB TSKB Tl 2,084 1,857 12% 1,411 48% Subat ilk hafta
Al Baraka Turk ALBRK TI 965 967 0% 459 110% 29 Ocak 24
Orta olgekli bankalar 3,049 2,824 8% 1,870 63%
Toplam 89,391 104,387 -14% 93,878 -5%

Kaynak: Bankalar, OYAK Yatirim

Swap maliyetleri 4C'de karlar iizerinde baski yaratacak

Bankalarin kar sezonu 29 Ocak itibariyle Garanti ve Albaraka ile baslayacak, ardindan Akbank ve Yapi
Kredi ile devam edecek. Kapsamimizdaki bankalar igin 4C23'te karlarin ¢ceyreksel bazda %14 ve yillik
bazda %5 azalmasini bekliyoruz. Cekirdek gelirler (net faiz gelir + komisyonlar) hem yiksek kredi getirileri
ile genisleyen ¢ekirdek kredi/mevduat makasi hem de yeni kredi kullandirimlari ve 6deme sistemi katkisi
sayesinde artan komisyon gelirleri etkisinde g¢eyreksel bazda %17 artacaktir. TL kredi/mevduat makasi,
negatif olsa da, daha yuksek kredi yeniden fiyatlandirmasi ve artan kredi hacmi ile iyilesecektir. Swaplar,
maliyet agisindan TL mevduatlara kiyasla nispeten uygun oldugundan 4C’de bankalar tarafindan oldukga
fazla kullaniimigtir. Nitekim, takibimizdeki bankalar icin 3C'de 12 milyar TL'ye karsilik 4C'de 46 milyar TL'lik
devasa bir swap maliyeti dngdrtyoruz. Tim bunlarin etkisinde, kapsamimizdaki blyuk élgekli bankalar igin
4C'de 1,6 puanlik geyrekten ¢ceyrege marj daralmasi dngoériyoruz.

Zayif doviz ve turev igslemleri ve swap maliyetlerindeki artis nedeniyle ticari kalem 4C'de karhhigi
desteklemeyecektir. Faaliyet giderlerinin, maas artislarindan kaynaklanan yiiksek iK maliyetlerinin etkisiyle
enflasyonun Uzerinde artmasini bekliyoruz. Az da olsa istirak gelirleri ve tahsilatlar 4C'de diger bankacilik
gelirlerini destekleyecektir. 2024'teki potansiyel riskler i¢in ayrilan ihtiyati karsiliklar nedeniyle net kredi risk
maliyetinin 4C'de artacagini 6ngoriyoruz. Buna ek olarak, Vakifbank ve Albaraka gibi bazi bankalarin 4C'de
ilave serbest karsilik tamponlari ayirmasini ve bunun karliligi baskilamasini bekliyoruz. Enflasyon
dizeltmeleri, gayrimenkul degerlemeleri ve ¢gogu bankanin ertelenmis vergi gelirleri nedeniyle efektif vergi
orani 4C'de 6nemli 6lglide dusecektir.

C/C bazinda en ylksek hisse basina kar blytimesini TSKB'den beklerken, onu Vakifbank ve Garanti takip
etmektedir. Albaraka, TSKB ve Yapi Kredi ise yillik bazda en iyi kar performansi bekledigimiz bankalardir.
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Uyari Metni

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma BoOlUimu tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, gtivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacl kullaniimasindan dogabilecek
zararlardan OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, séz
konusu rapor tarihiyle OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris
ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim gorlis ve bilgiler énceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK
YATIRIM ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica,
yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK YATIRIM ve diger grup sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger is
iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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