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Tablo 1: F/K and F/D karsilagtirmasi

Piyasa Degeri* Net Kar** Defter Degeri**
OYAKC 101,414 7,059 46,362 14.4 2.2
CIMSA 42,400 2,461 24,959 17.2 1.7
NUHCM 30,043 1,541 19,858 19.5 15
BTCIM 28,904 38 18,837 765.9 15
AKCNS 24,678 1,492 21,263 16.5 1.2
LMKDC 12,615 1,489 5,380 8.5 2.3
BUCIM 9,855 -184 13,575 -53.6 0.7
GOLTS 5,477 171 8,357 32.0 0.7
AFYON 4,752 509 6,259 9.3 0.8
Sektér Ortalamasi 17.8 1.6

Kaynak: Vari Tabani, piyasa degerine gére siralanmigtir, *Son islem giinii kapanigina gére, **Son 12 aylik veri

Tablo 2: Net Borg/FAVOK, $D/FAVOK and SD/Klinker kargilagtirmasi

Klinker

g('g;ﬁ? BNoertg FD™  FAVOK** K(ana?ict)i? S o ok FDIFAVOK™  $D*/Klinker
BTCIM 28,904 4,840 33,745 1,664 1,450 2.9 20.3 23.3
CIMSA 42,400 18,143 60,544 5,392 6,231 3.4 11.2 9.7
BUCIM 9,855 1,606 11,461 1446 1,400 11 7.9 8.2
AKCNS 24,678 319 24,996 3,398 7,037 0.1 7.4 3.6
OYAKC 101,414 -8,048 93367 12,771 12,600 06 7.3 7.4
NUHCM 30,043 -5000 25043 3,841 4,600 13 6.5 5.4
GOLTS 5477 1,625 7,101 1,004 3,150 15 6.5 23
LMKDC 12,615 -1,679 10,936 2,628 2,300 06 4.2 4.8
AFYON 4752 976 3776 1127 1,500 0.9 3.4 25
Sektér Ortalamasi 0.3 8.1 6.7

Kaynak: Veri tabani, Sirketler, FD/FAVOK'e gére siralanmigtir, *Son islem giinii kapanisina gére, **Son 12 aylik veri
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Degerleme Yaklasimi

Degerleme ydntemi olarak gogunlukla indirgenmis Nakit Akimi (INA) ve Uluslararasi Es Grup Karsilastirmasi yéntemleri
kullanilirken, Temetti Verimi, Gordon Blylime Modeli ve Yenileme Degeri metodu da uygun olan durumlarda
kullaniimaktadir. Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin Arastirma Bolumu analistleri, degerlemelerinde tek bir ydonteme
bagl kalabilecekleri gibi; kendi yorumlarina goére, gesitli agirliklandirmalar yaparak birden ¢cok degerleme ydntemini de bir
arada kullanabilmektedirler. BIST-100’in “Beklenen Piyasa Getirisi”, arastirma kapsamindaki sirketlerin, halka agiklik
oranlarina karsilik gelen piyasa degerleri tGzerinden bulunan hedef getirilere gére hesaplanmaktadir.

Derecelendirme Metodolojisi
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$, arastirma kapsamindaki her sirketi asagidaki kriterlere gére derecelendirmektedir:

Bir hissenin hedef degeri, performans donemimiz olan 12 aylik sure sonunda, analistin ulagsmasini bekledigi degeri ifade
eder. Hedef getirisi, 12 aylik ddnem sonundaki “Beklenen Piyasa Getirisi’nin en az %40 Uzerinde olan hisselere ENDEKS
UZERINDE GETIRI tavsiyesi verilir. Hedef getirisi “Beklenen Piyasa Getirisi’nin %25’inden az olan hisselere ENDEKS
ALTINDA GETIRI tavsiyesi verilirken; ENDEKSE PARALEL tavsiyesi ise, hedef getirisi ile Beklenen Piyasa Getirisi
arasinda +40%/-%25’lik bant icerisinde kalan hisselere verilen oneridir.

Oyak Yatirim Menkul Degerler A.$. analistleri, sirketlerle ilgili gelismelere paralel olarak degerlemelerini gézden gegirir ve
gerekli goruldugl anlarda hisselerle ilgili tavsiyelerini degistirebilirler. Bununla beraber, bazi zamanlarda, bir hissenin hedef
getirisi, fiyatlardaki dalgalanmalara bagl olarak, éngérdigimuz derecelendirme araliklarinin digina ¢ikabilir. Bu gibi
durumlarda, analist tavsiyesini degistirmeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma Bolumu tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, glvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan
dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis
ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma BolimU’ne ait olup diger OYAK
Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler dnceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon
sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup
sirketlerinin yatirim bankaciligi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini
kabul ederler.
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