FINANSAL SEKTOR OYAK YATIRIM

1G24 Kar Beklentileri

22/04/2024
1C24 Bankalar Kar Beklentileri

Tahmini Agiklama

1G24T cie Tarihi
Akbank AKBNK 12,733 15,018 -15% 10,711 19% 30 Nisan
Garanti Bank GARAN 17,456 29,754 -41% 15,735 11% 29 Nisan sabah
is Bankasi ISCTR 11,915 20,219 -41% 12,903 -8% 8-10 Mayis
Yapi Kredi YKBNK 10,663 19,307 -45% 12,640 -16% 2 Mayis sabah
Halkbank HALKB 4,215 2,062 104% 4,256 -1% 13-17 Mayis
Vakifbank VAKBN 11,629 10,023 16% 4,503 158% 9 Mayis
Buyiik 6élcekli bankalar 68,611 96,383 -29% 60,748 13%
TSKB TSKB 1,889 2,013 -6% 1,407 34% 2 Mayis
Al Baraka Turk ALBRK 620 968 -36% 517 20% 6 Mayis
Orta olgekli bankalar 2,509 2,981 -16% 1,924 30%
Toplam 71,120 99,364 -28% 62,671 13%

Kaynak: Bankalar, OYAK Yatirnm

1C24 Sigorta Sirketleri Kar Beklentileri

Tahmini Agiklama

Sigorta Sirketi Kodu 1C24T 4G23 YIY Tarihi
Agesa AGESA 587 364 61% 204 188% 7 Mayis
Aksigorta AKGRT 265 468 -43% 131 102% 6 Mayis
Anadolu Sigorta ANSGR 2,311 486 436% -117 - 30 Nisan
Turkiye Sigorta TURSG 3,213 1,053 163% 537 416% 24 Nisan

Kaynak: Sirketler, OYAK Yatirim

Swap zararlan 1G'de karlar tizerinde baski yaratacak

Bankalarin kar sezonu 29 Nisan itibariyle Garanti ile baglayacak, onu Akbank ve Yapi Kredi takip edecek.
Kapsamimizdaki bankalarin 1C24'te karlarinin ceyreksel bazda %28 azalmasini, yillik bazda ise %13
artmasini_bekliyoruz. Cekirdek gelirler (faiz+ komisyon), gicli komisyon blylimesine (¢eyreksel +%16,
yilhk 3 kat) ragmen, ylksek mevduat maliyeti nedeniyle TL kredi/mevduat makasindaki potansiyel
daralmaya bagli olarak ceyreksel %1'lik sinirli bir artis gdsterecektir. Swap zararlar bankalarin yogun swap
kullanimi nedeniyle ceyreksel %54 artacaktir. Kapsamimizdaki blyuk Olgekli bankalar igin 1C'de swap
zararina gore dizeltiimis net faiz marjinda ¢eyreksel bazda 1,5 puan daralma éngértyoruz. 1C'de maas
artiglarinin neden oldugu yiiksek IK maliyetleri nedeniyle faaliyet giderlerinin artmasini bekliyoruz. Istirak
gelirleri ve tahsilatlar 1C'de diger bankacilik gelirlerini destekleyecektir. Net kredi risk maliyetinin 1C'de
ceyreksel bazda 2 baz puan gerilemesini dngoriyoruz. Bazi bankalarin 1C'de ihtiyati karsilik ayirmayi tercih
etmemesi durumunda, net kredi risk maliyetindeki potansiyel gerileme daha ylksek olabilirdi. Efektif vergi
orani, ertelenmis vergi hesaplamalari sayesinde 1C'de 6nemli Olgide dusecektir. Halkbank'ta yukli
miktarda vergi geri cevirmesi bekliyoruz. Kamu bankalari 1C'de kar performansi acisindan 06zel
bankalardan pozitif ayrisacaktir. Ceyreksel bazda en yuksek karlilik artigini Halkbank'tan beklerken, onu
Vakifbank'in takip etmesini bekliyoruz. Vakifbank, TSKB, Albaraka ve Akbank’tan ise sirasiyla yillik
bazda en iyi karlilik performansini géstermesi beklenmektedir.

iskonto orani ayarlamasi ve yiiksek portfoy getirileri sigorta sirketlerinin 1G karlarini destekleyecek
Hem c¢eyreksel hem de yillik bazda en yiksek karlilik artisini Anadolu Sigorta'dan beklerken, onu Turkiye
Sigorta'nin takip edecegini distnuyoruz. Aksigorta'nin aksine, ANSGR ve TURSG'nin 4C'de uzun kuyruklu
is portfoylerine yuksek iskonto orani uygulamadiklarini ve bunun da bu geyrek uygulandiginda kaginiimaz
olarak karsilik giderlerini azaltacagini belirtelim. Ayrica, hem ANSGR hem de TURSG ylksek mevduat
faizleri sayesinde yatirim portféylerinden yuksek getiri elde edecektir. AGESA 'nin da karl hayat brangi ve
yuksek yatirim gelirleri sayesinde glgli sonuglar elde edecegini dngdriyoruz.
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OYAK YATIRIM

Uyari Metni

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma Bolimu tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacli kullaniimasindan dogabilecek
zararlardan OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, sz
konusu rapor tarihiyle OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris
ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK
YATIRIM ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica,
yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK YATIRIM ve diger grup sirketlerinin yatirrm bankaciligi ve/veya diger is
iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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