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3C25 Kar Beklentileri
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3C25 Bankalar Kar Beklentileri

YIY Tahmini Aciklama Tarihi

Akbank AKBNK 13,891 11,125 25% 9,031 54% 23 Ekim
Albaraka Turk ALBRK 729 1,256 -42% 794 -8% 6 Kasim
Garanti Bank GARAN 28,528 28,326 1% 22,095 29% 30 Ekim
is Bankasi ISCTR 14,211 17,372 -18% 5,534 157% 3-4 Kasim
Yap! Kredi YKBNK 13,111 11,330 16% 5,001 162% 31 Ekim
Toplam 70,470 69,408 2% 42,454 66%

Kaynak: Bankalar, OYAK Yatirnm

25 Sigorta Sirketleri Kar Beklentileri

Kodu Tahmini Aciklama Tarihi
Agesa AGESA 1,260 1,260 0% 702 79% 31 Ekim
Anadolu Hayat ANHYT 1,396 1,326 5% 707 97% 23 Ekim
Anadolu Sigorta ANSGR 3,285 2,959 11% 2,441 35% 23 Ekim
Tirkiye Sigorta TURSG 4,707 4,811 -2% 3,071 53% 20 Ekim

Kaynak: Sirketler, OYAK Yatirim

Gelir kalitesi iyilesiyor

Bankalarin kar sezonu 23 Ekim itibariyle Akbank ile baslayacak ve onu Garanti ve Yapi Kredi takip
edecek. Kapsamimizdaki bankalar igin 3C25'te karlarin ¢ceyreksel bazda sadece %2, yillik bazda
ise %66 artmasini bekliyoruz. Cekirdek gelirler 3C'de genisleyen TL kredi/mevduat makasi, Ekim
TUFE beklentilerinin yukari revizyonu ve iye isyeri komisyonlarindaki artis sayesinde ceyreksel
bazda %25 artabilir. Kredi/mevduat makasi, 3C'deki azalan fonlama maliyetleri neticesinde
cekirdek gelirleri destekleyecektir. Swap'a gore duzeltiimis net faiz marji ceyreksel bazda 79 baz
puan genigleyebilir. Swap giderleri, TL swap maliyetlerinin TL mevduat maliyetlerinden az olmasi
ve bankalarin daha fazla ragbet gostermesi nedeniyle c¢eyreksel bazda %54 ylkselebilir.
Komisyonlarin yeni kredi kullandirimlari ve 6deme sistemi katkisiyla yillik bazda %51 (¢eyreklik
bazda +%210) artmasini, komisyon/faaliyet gideri oraninin ise kademeli olarak %100 seviyesinin
altinda normallesmesini 6ngoériyoruz. Faaliyet giderleri, ara yil maas artislari ve yuksek enflasyon
nedeniyle baski altinda kalarak ve yillik %43 (gceyreksel +%14) biyime kaydedebilir. istirak
gelirleri ve tahsilatlar 3C'de diger bankacilik gelirlerini gecen c¢eyrege goOre yeterince
desteklemeyebilir. Net toplam kredi risk maliyetinin, aktif kalitesindeki sinirli bozulma neticesinde
ceyreklik bazda 9 baz puan artis gostermesini ve 200 baz puan seviyesinde gerceklesmesini
bekliyoruz. Ozkaynak karliligi ise gecen ceyrege paralel %22 seviyesinde olusabilir.

Akbank ve Yapi Kredinin 3C'de kapsamimizdaki bankalar arasinda daha iyi bir karlilik
performansi gostermesi bekliyoruz. Ote yandan, Yapi Kredi ve Is Bankasr'nin yillik karlilik
performansi acisindan benzerlerine liderlik etmesini bekliyoruz.

Sigorta sirketlerinde yillik karlilik artiglar iyi goziikiuyor

Elementer sigortalarda ceyreksel bazda iskonto oranindaki 2,5 puanlk disus sonrasi heyecan
olmazken yillik bazda karlihk performanslarin daha umut verici olacagini dustunuyoruz. Anadolu
Hayat ve Agesa, saglam hayat prim Uretimi ve gugli emeklilik varlik buylimesi sayesinde yillik
bazda yuksek potansiyel kar buyumesi ile 6ne ¢ikabilir.
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OYAK YATIRIM

Uyari Metni

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolumi tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacgli kullaniimasindan dogabilecek
zararlardan OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z
konusu rapor tarihiyle OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris
ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK
YATIRIM ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica,
yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK YATIRIM ve diger grup sirketlerinin yatirim bankaciliyi ve/veya diger is
iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlar arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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