FINANSAL SEKTOR OYAKYATIREIM

2C25 Kar Beklentileri

16/07/2025
2C25 Bankalar Kar Beklentileri

YIY Tahmini Aciklama Tarihi

Akbank AKBNK 11,046 13,727 -20% 10,924 1% 29 Temmuz
Albaraka Turk ALBRK 1,236 7,846 -84% 1,256 -2% 8 Agustos
Garanti Bank GARAN 23,648 25,284 -6% 22,522 5% 30 Temmuz
is Bankasi ISCTR 13,191 12,418 6% 15,103 -13% Adustos 1. Hafta
Yap!i Kredi YKBNK 10,023 11,418 -12% 7,103 41% 31 Agustos
Toplam 59,143 70,694 -16% 56,908 4%

Kaynak: Bankalar, OYAK Yatirnm

2C25 Sigorta Sirketleri Kar Beklentileri

Kodu Y/Y Tahmini Ac¢iklama Tarihi
Agesa AGESA 1,232 1,125 10% 603 104% 6 Agustos
Anadolu Hayat ANHYT 1,317 1,043 26% 1,167 13% 25 Temmuz
Anadolu Sigorta ANSGR 3,688 2,256 63% 2,571 43% 26 Temmuz
Turkiye Sigorta TURSG 4,647 4,523 3% 3,042 53% 21 Temmuz

Kaynak: Sirketler, OYAK Yatirim

Gelir kalitesi kotulesiyor

Bankalarin kar sezonu 29 Temmuz itibariyle Akbank ile baslayacak ve onu Garanti ve Yapi Kredi
takip edecek. Kapsamimizdaki bankalar igin 2C25'te karlarin ¢geyreksel bazda %16 azalmasini,
yillik bazda ise %4 artmasini bekliyoruz. Cekirdek gelirler 2C'de Uye isyeri komisyonlari sayesinde
yuksek komisyon gelirleri ile geyreksel bazda %7 artabilir. Spreadler, 2C'deki yuksek fonlama
maliyetleri nedeniyle c¢ekirdek gelirleri destekleyici olmayabilir. TL spread'i ylksek mevduat
maliyetleri nedeniyle 1,4 puan daralirken, swap'a gore duzeltiimis net faiz marji ceyreksel bazda
35 baz puan azalabilir. Swap maliyetleri 2C'de artan YP kredi fonlama ihtiyaglari nedeniyle
ceyreksel bazda %20 yukselebilir. Komisyonlarin yeni kredi kullandirimlari ve édeme sistemi
katkisiyla yillik bazda %50 (¢eyreklik bazda +%13) artmasini, komisyon/faaliyet gideri oraninin ise
kademeli olarak %100 seviyesinin altinda normallesmesini dngorlyoruz. Faaliyet giderleri, maas
artiglari ve yuksek enflasyon nedeniyle baski altinda kalarak ve yillik %43 (¢ceyrek/ceyrek +%4)
biylime kaydedebilir. istirak gelirleri ve tahsilatlar 2C'de diger bankacilik gelirlerini ihml bir sekilde
destekleyebilir. Net toplam kredi risk maliyetinin, 1C'deki makro model gincellemeleri sonrasinda
ceyreklik bazda 14bp dlusus gostermesini; ancak 215bp gibi yuksek bir seviyede gerceklesmesini
bekliyoruz.

Raporlanan ceyreklik bazda, is Bankasi'nin 2C'de kapsamimizdaki bankalar arasinda daha iyi bir
karliik performansi gostermesi bekliyoruz. Ancak, 1C karlarini serbest karsilik iptalleri ile
duzeltirsek, Albaraka 2C'de %46'lik devasa bir ¢/¢ net kar blyUmesine isaret ederek ¢eyreksel
kar performansinda rakiplerini geride birakabilir. Albaraka'nin 1C'de 7 milyar TL serbest kargiligi
ters cevirdigini hatirlatahm. Ote yandan, Yapi Kredi ve Garanti'nin yillik karlilik performansi
agisindan benzerlerine liderlik etmesini bekliyoruz.

Sigorta sirketlerinde karlilik iyi goziikiyor

Ceyreksel bazda, ylksek yatirnm portféyl kazanclari sayesinde 2C'de en yiksek kar artisinin Anadolu
Sigorta'dan gelmesini bekliyoruz. Anadolu Hayat, gticli hayat prim tretimi, gl¢li emeklilik varlik biytmesi
ve alti aylik yeniden degerleme kazanclar ile ikinci en yuksek ceyrek/ceyrek kar artigini kaydetmesini
bekliyoruz. Agesa, yillik bazda %104'lik potansiyel kar biyumesi ile benzerleri arasinda éne ¢ikabilir.
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OYAK YATIRIM

Uyari Metni

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma Bolimu tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli kullaniimasindan dogabilecek
zararlardan OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z
konusu rapor tarihiyle OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.S. Arastirma Boélumi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris
ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK
YATIRIM ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica,
yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK YATIRIM ve diger grup sirketlerinin yatirim bankaciliyi ve/veya diger is
iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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