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OYAKYATIRIM

GUNUN YORUMU
Aralik ayinda sanayi Uretimi, bir dnceki ay %2,2 artisin ardindan

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

11 Subat 26 Beklenti  Onceki
yillk bazda %2,1 geriledi. Cumhurbagkani karariyla iki
bakanlikta gorev degisimi gerceklestirildi. ABD Bagkani Donald  rivasakapanisiar S —
: : N : inidk Ayt vl
Trump, Iran ile halen devam eden muzakerelerin basarisiz . .., Kepanis Dofisim Dofisim Defloim
olmasi halinde bdlgeye ikinci bir ugak gemisi gondermeyi paroawa Totss o8 v ey
o . . . - . . . . 3 BiST-SINAI 16,726 -%0.4 %14.9 %32.7
degerlendirdiklerini sdyledi. Bugln Turkiye'de perakende vurroisi pivasaar
.. Shangai Comp* 4,139 %0.3 %0.5 %24.7
satiglar verisi yayimlanacak. Yurt disinda ABD tarim digi NI 225 ST B
istihdam verileri takip edilecek. Bu sabah Asya piyasalari ve 2ouJeres O S
ABD vadelileri alicili seyrediyor. Borsa istanbul’un hafif SatiCill  Ames oax DI S
. e Ingiltere FTSE 100 10,354 -%0.3 %2.3 %18.0
baglamasml ongoruyoruz. Fransa CAC 40 8328 %01 %04 %37
Brezilya BOVESPA 185,929 -%0.2 %13.8 %A47.0
Hindistan SENSEX 84,255 %0.0 %0.8 %10.4
MSCI GOP Endeksi 1,550 %0.7 %6.7 %40.3
DOVIZ PIYASALARI
UsD/TL 43.6246 %0.1 -%1.2 %21.0
. EUR/TL 51.9156 -%0.1 -%3.2 %38.9
GUNDEM usoLey e s s e
11 $ubat Altin ($/ons) 50481 %05 %98 %742
Giimiis ($/ons) 821 %1.6 -%3.5  %158.1
KCHOL 4C25 finansallari PB: TL4,416mn OYAK: TL4,495mn By (Stom) sas  doe oy el
EKONOMIK GOSTERGELER
12 $ubat ABD 10 Yillik Tahvil 41 -006bp -002bp -0.35bp
VIX 17.79 %2.5 %22.8 %11.0
Enflasyon Raporu | Konmek Bnombary. 2o er”
13 Subat
10:00 Odemeler Dengesi (Aralik-25)
AGESA 4C25 finansallari PB: 1,412mn OYAK: TL1,461mn
ALBRK 4C25 finansallari PB: 3,256mn OYAK: TL3,234mn
16 Subat
Bltgce Dengesi (Ocak-26)
17 Subat
TAVHL 4C25 (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB: EUR456/98/-7mn
OYAK: EUR440/93/-5mn
MAKRO HABERLER
Sanayi Uretimi (Aralik-25)
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MAKRO HABERLER
Sanayi Uretimi (Aralik-25)

Aralik ayinda yilhk digus... Aralik ayinda sanayi Uretimi, bir dnceki ay %2,2 artigin ardindan yillik bazda
%2,1 geriledi. Aylik bazda ise, Kasim ayinda %2,5 artisin ardindan dretim %1,2 ylkseldi. Sanayi Gretimi
verileri son dénemde oldukga volatil bir seyir izliyor. Bununla birlikte, sanayi Gretimi yil genelinde %2,6
oraninda artarken, dérdincu ceyrekte yillik bazda %0,8 oraninda blyudu. Aylik rakamlara bakildiginda,
madencilik ve tagocakgiligi ile elektrik Uretimi sirasiyla %1,3 ve %4,1 oraninda artarken, imalat %1,0 oraninda
biyidi. ileriye bakildiginda, imalat PMI'daki toparlanma ve reel sektdr giiven endeksindeki iyilesme, imalat
faaliyetlerinin 6nimuzdeki aylarda gigclenebilecegini gosteriyor.

Yiiksek teknoloji liretimindeki dalgalanma... Onceki aylardaki glgli artiglarin ardindan, yiksek teknoloji
Uretimi Aralik ayinda aylik bazda %6,8 disus kaydetti ve yillik bazda %24,9 daraldi. Bu durumun baslica
nedeni ylksek baz etkisi oldu. Dislk teknoloji Gretimi Aralik ayinda aylik bazda %0,5 azalirken, distk-orta
teknoloji ve ylksek-orta teknoloji Gretimi bir dnceki aya gore sirasiyla %2,3 ve %3,2 artti. Yillik bazda, yiksek-
orta teknoloji ve disuk-orta teknoloji Uretimi sirasiyla %13,1 ve %3,4 oraninda artarken, dislk teknoloji
uretimi %8,7 oraninda daraldi. Savunma sanayindeki yavaglamaya ragmen, sermaye mallari Uretimi nispeten
gucli seyrini surdirdu ve aylik bazda %2,4 oraninda artti, ancak baz etkileri nedeniyle yillik bazda %4,4
oraninda geriledi. Sermaye mallar Uretimi de son aylarda dalgali bir seyir izleyerek manset verileri dalgal
hale getiriyor. Ara mal Uretimi aylik bazda %1,5 artarken, enerji Uretimi mevsimsel faktorlerin etkisiyle %4,5
artti. Aralik ayinda dayanikli mal tretimi %1,8 bayUime oraniyla toparlanirken, dayaniksiz mal tretimi %2,2
dastd.

Sektorel performans genel olarak olumluydu... Sektér duzeyinde, 25 sektérden 16'siI Aralik ayinda aylik
bazda bluyime kaydederken, 9 sektor daraldi. Dislk performans gdsteren sektérler arasinda, giyim esyasi
uretimi aylik bazda %3,1 ve yillik bazda %29,3 azaldi, bu da sektoriin rekabet glicini kaybetmeye devam
ettigini yansitiyor. Benzer sekilde, tekstil Uretimi Aralik ayinda ayhk bazda %0,5 biyime kaydetmesine
ragmen yillik bazda %10,1 daraldi. Deri Uretimi de Aralik ayinda yillik bazda %17,1 ve aylik bazda %7,5
disti, ¢clnki emek yogun sektdrlerde artan maliyetler bu sektérlerde Uretim kayiplarina yol agiyor. Aralik
ayinda igecek Uretimi aylik bazda %0,9 azalirken, dusuk baz etkisine ragmen yillik bazda sadece %1,2 gibi
sinirh bir artis kaydetti. Olumlu tarafta ise bilgisayar, elektronik ve optik ekipman Uretimi aylik bazda %11,1
ve yillik bazda %4,6 artisla glclu bir performans sergiledi. Rafineri Gretimi de aylik bazda %9,1 ve yillik bazda
%7.,4 artigla saglam bir ivme gosterdi.

www.oyakyatirim.com.tr 2



OYAKYATIRIM

Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
FORMT FORMET CELIK KAPI SANAY| VE TICARET A.S. 12 Subat 26
SAMAT SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK 13 Subat 26
KUYAS KUYUMCUKENT 18 Subat 26
BALAT BALATACILAR BALATACILIK 20 Subat 26
EFOR EFOR YATIRIM SANAYI TICARET A.S. 25 Subat 26
CEMZzY CEM ZEYTIN A.S. 26 Subat 26
0ZSuB OZSU BALIK URETIM A.S. 27 Subat 26
DENGE DENGE YATIRIM HOLDING A.S. 03 Mart 26
EUHOL EURO YATIRIM HOLDING A.S. 05 Mart 26
IHAAS IHLAS HABER AJANSI 05 Mart 26
BAGFS BAGFAS 06 Mart 26
IEYHO ISIKLAR ENERJI 11 Mart 26
FORMT FORMET CELIK KAPI SANAYI VE TICARET A.S. 26 Mart 26
Kaynak: BIST
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Temettu Tablosu 11 Subat 26
Briit . . ..

2025 Net . Temetti Hisse Basina .. . Temetti

Hisse Kar (TL T:l:llt(altttﬁ Dagitim Briit Nakit T.T.:_?rt]tiu Ge'.:.‘:lr::#rm FiHlastls$L Getirisi
mn) (TLmn) Orami (%)  Temettii (TL) y (%)
TUPRS 29,523 20,000 67.7% 10.4 16/03/26 06/02/26 214.40 4.8%
TUPRS 29,523 13,000 44.0% 6.7 30/09/26 06/02/26 214.40 3.1%
Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Deg@erler A.S.'nin Aragtirma Bolumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogdabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolumid’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirm
bankacilgi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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