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GUNUN YORUMU

Fitch Ratings, doviz rezervlerindeki artis ve dig kirilganliklardaki
azalma ile Turkiye'nin mali performansinda iyilesme
goéruldigund bildirdi. TCMB'nin briat rezervleri 30 Ocak
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PIYASA KAPANISLARI
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haftasinda 2,5 milyar dolar artisla 218,2 milyar dolara yiikseldi. e e i et
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modernize edilmis yeni bir nukleer anlasma hedeflediklerini  Shangaicomer ol w02 k00 s
acikladi. Bugin Turkiye'de Hazine_ nakit dengesi verileri HangSens prosA ol e B
yayimlanacak. Yurt disinda ABD-lran goérUsmeleri takip Saeoaq I v S
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USD/TL 43.5600 %0.1 -%1.3 %21.4
EUR/TL 51.3438 -%0.1 -%2.2 %374
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ISCTR 4C25 finansallari PB: TL16,236mn OYAK: TL16,157MN  gugas snon 550 08 usd iy
TUPRS 4C25 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB: i@ oo o oz
TL209,603/15,525/5,037mn OYAK: | Seben saatoes0 degererlr
TL215,502/15,178/5,032mn
9 Subat
FROTO 4C25 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL227,648/13,222/9,104mn OYAK:
TL224,484/13,222/9,097mn
OTKAR 4C25 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL19,991/1,340/-405mn OYAK: TL25,145/1,340/-550mn
TTRAK 4C25 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL12,488/930/4mn OYAK: TL12,359/869/27mn
TOASO 4C25 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL122,431/3,266/3,019mn OYAK: TL125,625/3,609/2,811mn
10 Subat
10:00 Sanayi Uretimi (Aralik-25)
MSCI Endeks Degigsiklikleri
11 Subat
KCHOL 4C25 finansallari PB: TL4,416mn OYAK: TL4,495mn
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MAKRO HABERLER
Parasal Gostergeler (30 Ocak, 2026)

TCMB'nin brut rezervleri 30 Ocak haftasinda 2,5 milyar dolar artisla 218,2 milyar dolara yukseldi. Bu artigin
4,3 milyar dolar altin rezervlerindeki artistan kaynaklanirken, déviz rezervleri 1,8 milyar dolar azaldi. Buna
gore, brit rezervler yil basindan bu yana 24,3 milyar dolar artarken, 52 haftalik kiimulatif rezerv birikimi 52,2
milyar dolar oldu. TCMB'nin toplam varliklarindan toplam yidkimluldklerini ¢ikararak hesapladigimiz net
rezervler 84,4 milyar dolardan 83,3 milyar dolara gerilerken, TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler
97,4 milyar dolardan 95,3 milyar dolara distli. Benzer sekilde, TCMB'nin bankalarla yaptigi swap islemleri
dahil olmak Uzere net doviz pozisyonu, bir hafta dnceki 72,4 milyar dolardan 72,0 milyar dolara geriledi.

Yurt disi yerlesikler, 30 Ocak haftasinda 455 milyon dolarlik hisse senedi ve 1,2 milyar dolarlik tahvil (kesin
alim, ters repo ve teminat dahil) satin aldi. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri 39,9 milyar
dolardan 42,4 milyar dolara yukselirken, tahvil stokunun piyasa degeri bir hafta dnceki 26,9 milyar dolardan
28,2 milyar dolara ¢ikti. Bu arada, tahvil piyasasinda yabanci yatinmcilarin payi %9,14'e yukseldi. Son 52
haftada yerlesik olmayanlarin hisse senedi girisi 3,5 milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari
(repo dahil) 1,2 milyar dolar azaldi ve sirket tahvili piyasasindaki pozisyonlari 995 milyon dolar artti. Ayrica,
30 Ocak haftasinda yerlesik olmayanlarin swap kanalli Gzerinden 0,8 milyar dolarlik bir ¢ikis kaydettigini
hesapliyoruz.

AMB Faiz karari

Avrupa Merkez Bankasi piyasa beklentileri dogrultusunda faizleri sabit tuttu. Buna goére, gecelik mevduat faiz
orani %2 seviyesinde birakilirken; ana refinansman operasyonlari ve marjinal bor¢ verme faizleri sirasiyla
%2,15 ve %2,40 olarak kaldi. Karar metninde, ticaret politikalarindaki 6ngérilemezlik ve jeopolitik gerilimler
nedeniyle gérinim Uzerindeki belirsizlik surtyor ifadesi kullanildi. Bankadan gelecekteki adimlara dair net
bir yénlendirme gelmezken, faizlerin bir slire daha bu seviyede kalabilecegi sinyali verildi. Karar sonrasi basin
toplantisinda Lagarde, imalat sektériiniin gliciini korudugunu dile getirirken, isguicl talebinin yavaslamaya
devam ettigini dile getirdi. Buyumeyi kamu yatirnmlarinin desteklemesi gerektigini sdyleyen Lagarde,
sirketlerin ise dijital teknolojiye yatirrm yaptigini belirtti. Lagarde ayrica guglenen Euro’nun enflasyonu
asaglya ¢ekebilecegdini sdylerken, son donemde Euronun 1,20 esigini asan yukselisinin ihracat Gzerindeki
baskisini ve enflasyonist surecleri yakindan takip ediliyor.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
1ZINV iZ YATIRIM HOLDING A.S. 06 Subat 26
EGEPO NASMED OZEL SAGLIK HIZMETLERI 09 Subat 26
FORMT FORMET CELIK KAPI SANAYi VE TICARET A.S. 12 Subat 26
SAMAT SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK 13 Subat 26
KUYAS KUYUMCUKENT 18 Subat 26
BALAT BALATACILAR BALATACILIK 20 Subat 26
EFOR EFOR YATIRIM SANAYI TICARET A.S. 25 Subat 26
CEMZY CEM ZEYTIN A.S. 26 Subat 26
0ZSUB 0OZSU BALIK URETIM A.S. 27 Subat 26
DENGE DENGE YATIRIM HOLDING A S. 03 Mart 26
BAGFS BAGFAS 06 Mart 26
IEYHO ISIKLAR ENERJI 11 Mart 26
FORMT FORMET CELIK KAPI SANAYI VE TICARET A.S. 26 Mart 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$S.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacih@i ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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