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GUNUN YORUMU
TUIK verilerine gdére enflasyon Ocak 2026'da %4,84, yillik

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

olarak ise %30,65 olarak gergeklesti. Suudi Arabistan ile Turkiye s
arasinda 2 milyar dolarlik glines enerjisi anlagmasi imzalandi.  rivasakapanisiari S Ay il
Bugun Tirkiye'de agiklanacak 6nemli bir veri bulunmazken Yurt . Kepanig Dofisim Dofisim Deflotm
disinda, EUR Bélgesi TUFE, ABD Tarim Disi istihdam ve PMI  B5T% .. losse %06 orss  oaei
verileri endeksi verileri takip edilecek. Bu sabah Asya endeksleri yorios: pivasacss foTes MR e s
hafif alicil, ABD vadelileri yatay islem goriiyor. Borsa E:‘K,;gs,z‘;:m" gE;E zgé 2?% égg
Istanbul’'un hafif alicili baglamasini 6ngoruyoruz. Dow Jones o oy e e
NASDAQ 23,255 -%1.4 %0.1 %18.3
Ingitere FTSE 100 oxs 03 usr s
GUNDEM Eresiya BOVESPA wsee e uiss  wias
4 Subat e L
GARAN 4C25 finansallari PB: TL26,258mn OYAK: TL25,644mn  ewrm S w0s @0y
5 Subat e B
AMB toplantisi iimis Sone) Vo w0 uies wirar
YKBNK 4G25 finansallari PB: TL8,243mn OYAK: TL8,358mn  suuwision ma war s e
6 Subat R R
ISCTR 4C25 finansallari PB: TL16,236mn OYAK: TL16,157mn ke sames
TUPRS 4C25 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL209,603/15,525/5,037mn OYAK:
TL215,502/15,178/5,032mn
9 Subat
FROTO 4C25 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL227,648/13,222/9,104mn OYAK:
TL224,484/13,222/9,097mn
OTKAR 4C25 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL19,991/1,340/-405mn OYAK: TL25,145/1,340/-550mn
TTRAK 4C25 finansallar (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL12,488/930/4mn OYAK: TL12,359/869/27mn
TOASO 4C25 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL122,431/3,266/3,019mn OYAK: TL125,625/3,609/2,811mn
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MAKRO HABERLER
Enflasyon (Ocak-26)

Aylik TUFE enflasyonu %4,84... Ocak ayinda manget TUFE enflasyonu aylik bazda %4,84 olarak
gerceklesti ve hem piyasa beklentisi olan %4,2'yi hem de bizim %3,9'luk tahminimizi asti. Buna bagl olarak,
yillik enflasyon Aralik ayindaki %30,9'dan %30,7'ye hafif¢ce geriledi, ancak bu disls daha ¢ok baz etkisinden
kaynaklandi. Bu arada, ¢ekirdek enflasyon B ve C endekslerine gore sirasiyla %30,1 ve %29,8'e geriledi (bir
onceki ay %31,7 ve %31,1'den), aylik ¢ekirdek enflasyon ise %4,22 ve %4,55 olarak gergeklesti. Ayrica,
yonetilen-yonlendirilen fiyatlarn hari¢ tutan aylik cekirdek F enflasyonu, gegen yilin ayni ayindaki %4,2'ye
kiyasla %4,8 olarak gergeklesti. Bu durum, temel fiyat momentumunun yillik bazda anlamli bir iyilesme
gOstermedigini ortaya koyuyor. Manset enflasyondaki yukari yonll sirpriz, blyuk Olciide gida ve icecek
(+%6,6 m/m) ve saglik fiyatlarindaki (+%14,9 m/m) giiclii artislardan kaynaklandi. TUIK ayrica TUFE sepeti
agirliklarini revize etti; gida grubunun payi %25,0'dan %24,4'e, konut %15,3'ten %11,4'e ve saglik %4,1'den
%2,8'e gerilerken, sigorta %1,1 agirlikla yeni eklendi. Verilerin agiklanmasinin ardindan, 2026 yil sonu
enflasyon tahminimizi %24,1 olarak koruduk; bu rakam, TCMB'nin %19'luk tst bandinin oldukga Uzerinde.
Subat ayi icin 6n tahminimiz aylk enflasyonun %3,0 civarinda olacagi yoninde; bu durum, TCMB'nin 12
Subat'ta acgiklayacagi Enflasyon Raporu'nda enflasyon tahminlerini yukari yonli revize etmesine neden
olabilir.

Gida fiyatlarn sert yukseldi... Alt kategoriler arasinda gida enflasyona 1,61 puanlik katki saglarken, ulagim
ve restoranlar ve kafeler sirasiyla 0,88 puan ve 0,65 puan katki sagladi. Sebze, meyve, dondurma ve baharat
fiyatlarindaki keskin artiglarin etkisiyle gida enflasyonu aylik bazda %6,59 artti. Ote yandan, yumurta ve
sekerlemeler aylik bazda diisiis kaydetti. islenmemis gida, TUIK'in TUFE sepetinin %10'undan fazlasini
olusturdugundan (Euro Bodlgesi'nde bu oran %4,3), bu gruptaki dalgalanmalar enflasyon tahminlerini
zorlastirmaya devam ediyor. Ulasim enflasyonu, ugak bileti, kdpri gegis Ucreti ve kurye hizmetleri
fiyatlarindaki artigin etkisiyle yillik bazda %5,3 artti.

Hizmet enflasyonunda artis... Ocak ayinda mal enflasyonu, islenmemis gida fiyatlarindaki belirgin artisin
etkisiyle aylik bazda %3,25 yukseldi ve yillilk mal enflasyonu %25,0'dan %25,7'ye cikti. Temel mal
enflasyonu, nispeten gugcli TL'nin destegiyle aylik bazda %0,5'te sinirl kaldi, enerji fiyatlan ise yakit
OTV'sindeki artis nedeniyle %2,3 yiikseldi. islenmemis gida fiyatlari, birkag aylik zayif seyrin ardindan aylk
bazda %11,8 artarak yillik islenmemis gida enflasyonunu %21,5'ten %32,4'e yukseltti. Yillik bazda, temel
mal enflasyonu %17,5'e hafifce gerilerken, enerji ve gida haric mal enflasyonu %19,5'te kaldi. Bu arada,
hizmet enflasyonu aylik bazda %7,4'e (Aralik'taki %0,9'dan) sert bir sekilde yukselirken, yillik hizmet
enflasyonu %44,0'dan %40,2'ye geriledi ve yine baz etkilerini yansitti. Kira enflasyonu mevsimsellik
nedeniyle aylik bazda %5,3 ile ylksek seviyede kalirken, ulasim hizmetleri fiyatlari aylik bazda %8,1 artti.
ileriye baktigimizda, hizmet enflasyonunun egitimle ilgili fiyat sinirlandirmalari ve kira artiglarinin yavaslamasi
ile desteklenerek kademeli olarak azalmasini bekliyoruz.

Uretici enflasyonu nispeten 1hmh seyretti... Ocak ayinda aylk UFE enflasyonu %2,67 olarak
gergekleserek bir énceki yilin ayni dénemindeki %3,06'nin altinda kaldi, yillik UFE enflasyonu ise Aralik
ayindaki %27,7'den %27,2'ye geriledi. Alt gruplar arasinda, ila¢ urtnleri ve metal cevherleri sirasiyla aylik
bazda %6,2 ve %7,8 oraninda gligli artis gésterirken, icecek fiyatlar %6,9 artti. Ote yandan, elektrik ve ham
petrol ve dogdal gaz fiyatlari mevsimsel faktorlerin etkisiyle sirasiyla %2,6 ve %1,5 oraninda geriledi.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ARSAN ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYI A.S. 04 Subat 26
IZINV iZ YATIRIM HOLDING A.S. 06 Subat 26
EGEPO NASMED OZEL SAGLIK HIZMETLERI 09 Subat 26
FORMT FORMET GELIK KAPI SANAYI VE TICARET A.S. 12 Subat 26
SAMAT SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK 13 Subat 26
KUYAS KUYUMCUKENT 18 Subat 26
BALAT BALATACILAR BALATACILIK 20 Subat 26
EFOR EFOR YATIRIM SANAYI TICARET A.S. 25 Subat 26
0ZSuB OZSU BALIK URETIM A.S. 27 Subat 26
DENGE DENGE YATIRIM HOLDING A.S. 03 Mart 26
BAGFS BAGFAS 06 Mart 26
IEYHO ISIKLAR ENERJI 11 Mart 26
FORMT FORMET CELIK KAPI SANAYI VE TICARET A.S. 26 Mart 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Deg@erler A.S.'nin Aragtirma Bolumu tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amacgh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolumid’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacilgi ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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