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SIRKET HABERLERI
AEFES

Anadolu Efes, Vizyon 2035 hedefleri ( temel igini glclendirmeyi, cografi varligini genigletmeyi ve yeni ig
alanlarinda firsatlari degerlendirmek) kapsaminda organizasyonel degisiklige gitmistir. 1 Ocak 2026 itibariyla
Rusya, Turkiye ve Uluslararasi Operasyonlari Ui¢ ayri is birimi olarak yapilandirilacaktir: Rusya is Birimi
(RBU), Tirkiye is Birimi (TBU), Uluslararasi Operasyonlar is Birimi (IBU). Yeni yapida Kazakistan,
Uluslararasi Operasyonlar is Birimi (IBU)'nin merkezi olarak konumlanmistir. Pazar Gelistirme Direktorliig
(MDD) altinda buyuyen Belarus, Cin, Orta Asya Cumbhuriyetleri (CAR) ve Azerbaycan'daki operasyonlari,
Kazakistan, Glrcistan ve Moldova ile beraber Uluslararasi Operasyonlar is Birimi (IBU)'ni olusturacaktir.
Anadolu Efes Kazakistan Genel Muduru olarak gorev yapmakta olan Ertan Kurt, 1 Ocak 2026 tarihi itibariyla
Anadolu Efes Uluslararasi Operasyonlar is Birimi (IBU) Genel Miidiri olarak atanmistir. Ertan Kurt yeni
rolinde Bira Grubu Baskani ve Anadolu Efes CEO'su Onur Altirk'e raporlayacaktir. Notr.

AKSEN

Aksa Enerji, Kumasi dogalgaz santralinin ilk fazinin 25 Aralik itibariyla kismi ticari Uretime basladigini
acikladi. Santralin 2026 yilh Ocak ayinda 130 MW kapasite ile basit gevrim olarak, 2026 yilinin ilk ceyreginde
ise 179 MW kapasite ile kombine ¢evrim olarak devreye alinmasi planlaniyor. Notr.

PGSUS

Pegasus yaptigi KAP agiklamasinda Yoénetim Kurulu tarafindan 2012 Airbus Siparisi kapsaminda 2026 yil
sonuna kadar teslime konu 8 adet Airbus A321neo ucagin finansmaninin finansal kiralama yontemiyle
saglanmasina karar verildigini paylasmistir. Notr.

TCELL
TCELL bugun hisse basina brit 1,818TL kar pay! dagitacak. Referans fiyati 96,83TL dir.

SEKTOR HABERLERI
Gida Perakende

Ulkemizde gida perakendesinde faaliyet gésteren ulusal zincirlere ait 47 bin satis noktasini ve sektérde
istihdam edilen 465 bin c¢alisani temsil eden Gida Perakendecileri Dernegi dun cesgitli basin yayin
organlarinda c¢ikan sektorun, zincir marketlerin pazar gunu kapali olmasiyla ilgili anlasmaya vardiklari
haberine dair bu dogrultuda bir gorus birligi olmadigini basin agiklamasiyla belirtmigtir. Ayrica Uyesi olduklari
organize perakendenin %90'inin Gzerinde bir temsiliyete sahip Turkiye Alisveris Merkezleri ve Perakendeciler
Federasyonu'nun da yapmis oldugu agiklama baglaminda, teknik verilerin tamaminin gdsterdigi Uzere
haftanin bir ginu gergeklesecek bir kapanmanin hem istihdamda hem kayitli ekonomide oldukga buyuk ve
onarilmasi gug yaralara neden olacagi da belirtilmistir. Notr.
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MAKRO HABERLER
RSGE ve KKO (Aralik-25)

Guven endekslerinde artis... Aralik ayinda reel sektdr giiven endeksi 0,5 puan artigla 103,7'ye yikseldi ve
Ust Uste altinci aylik artisini kaydetti. Onimuizdeki (i ay icin ihracat siparisleri, dnceki aylardaki belirgin artisin
ardindan 1,8 puan gerileyerek 117,4'e distl. Sabit yatirrm harcamalari endeksinde de 0,9 puanlk disusle
105,6'ya gerileyerek bozulma yasandi. Ote yandan, toplam istihdam endeksi bir 6nceki aya gore 1,5 puan
artigla 103,7'ye yukseldi. Ayrica, oniUmuzdeki 3 ay i¢in Uretim hacmi 3,3 puan artigla 119,8'e yukseldi. Ayri
bir not olarak, hizmet sektéri gliven endeksi 112,3'e ylkselirken (aylik bazda %0,4 artis), perakende ticaret
gliven endeksi %1,1 artigla 115,4'e yiikseldi. Ote yandan, insaat sektérii gliven endeksi %0,5 diisisle 84,5'e
geriledi. Genel olarak, gbstergeler 4. ceyrekte canli bir ekonomik faaliyete isaret ediyor.

Kapasite kullanim orani %74,2 oldu... Aralik ayinda mevsimsellikten arindirilmis kapasite kullanim orani
(KKO) 0,1 puan artigla %74,2'ye yukselirken, yilik bazda 1,4 puan geriledi. Mevsimsellikten arindiriimamis
bazda, KKO %74,4 olarak gerceklesti ve farkli sektorlerde farkli egilimler gdzlendi. Dayanikli tiketim mallari
sektérinin KKO'su %68,5'e geriledi (Aralik 2024: %71,6), dayanikli olmayan tiketim mallarinin KKO'su ise
%72,7 olarak gergeklesti ve gecen yilin ayni ayina gore bir bozulma goésterdi. Yatirrm mallarinin KKO'su
%71,7'ye geriledi, bu da imalat sektérinin yatirimlarinin 4. geyrekte zayif olacagina isaret ediyor. Sektorel
bazda, ana metallerin KKO'su %75,8'e ylkseldi, ancak 10 yillik sektor ortalamasi olan %77,6'nin altinda
kaldi. Benzer sekilde, tekstil sektérindeki KKO Aralik ayinda %69,0 ile dislUk seviyede kalirken, deri
drtinlerindeki KKO %62,4 oldu. Bilgisayar, elektronik ve optik trlinlerdeki KKO Aralik ayinda yillik bazda 1,4
puan dususle %71,7'ye geriledi, ancak sektérin aylik KKO'su dalgali bir seyir izlediginden, 3 aylik
ortalamanin yorumlanmasi daha guvenilirdir. Otomotiv sektériindeki KKO da yillik bazda 3,5 puanlik belirgin
bir diistisle %73,3'e geriledi. insaat malzemeleri Giretimini temsil eden diger metalik olmayan mineral Griinlerin
KKO'su 1,9 puanlik artisla %74,5'e yukseldi ve sektorde olasi bir gliglenme sinyali verdi.

Parasal Gostergeler (19 Aralik, 2025)

Rezervlerde bir miktar iyilesme... TCMB'nin brut rezervleri 19 Aralik haftasinda 1,5 milyar dolar artisla
192,3 milyar dolara yikseldi. Bu artisin 0,8 milyar dolari altin rezervlerindeki artistan kaynaklanirken, déviz
rezervleri 0,8 milyar dolar artti. Buna gore, brut rezervler yil bagindan bu yana 37,3 milyar dolar artarken, 52
haftalik kimdalatif rezerv birikimi 36,1 milyar dolar oldu. TCMB'nin toplam varliklarindan toplam
yukumlaltklerini gikararak hesapladigimiz net rezervler 70,1 milyar dolardan 71,1 milyar dolara yukselirken,
TCMB'deki Hazine mevduati dahil net rezervler 81,6 milyar dolardan 82,4 milyar dolara ¢ikti. Benzer sekilde,
TCMB'nin bankalarla yaptigi swaplar dahil olmak Uzere net dbviz pozisyonu, bir hafta énceki 56,7 milyar
dolardan 57,0 milyar dolara yikseldi.

Her iki piyasaya giris... Yurt disi yerlesikler, 19 Aralik haftasinda 355 milyon dolar tutarinda hisse senedi
satin alirken, 1,5 milyar dolar tutarinda tahvil (kesin alim, ters repo ve teminat dahil) satti. Yabancilarin
elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri 33,1 milyar dolardan 33,5 milyar dolara yUkselirken, tahvil stokunun
piyasa degeri bir hafta dnceki 22,0 milyar dolardan 23,6 milyar dolara ¢ikti. Bu arada, yabanci yatirnmcilarin
tahvil piyasasindaki payi bir hafta dnceki %7,62'den %7,67'ye yukseldi. Yil basindan bu yana yerlesik
olmayanlarin hisse senedi girisi 2,0 milyar dolar olarak gergeklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 0,1
milyar dolar, kurumsal tahvil piyasasindaki pozisyonlari ise 448 milyon dolar artti. Son 52 haftadaki toplam
sermaye girisi 2,2 milyar dolar olurken, bunun 1,9 milyar dolar hisse senedi alimindan kaynaklandi. Ayrica,
19 Aralik haftasinda yerlesik olmayanlarin swap kanali Uzerinden 1,9 milyar dolarlik bir giris kaydettigini
hesapliyoruz.
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Temettlu Tablosu 26 Aralik 25
Briit .. . .
2024 . Temetti Hisse Basina .. . Temettii
Hisse Net Kar T:r::Itttﬁ Dagitim Briit Nakit T.?.::,?:]tiu Ger_:_t;lri}:]tijrul FiHlastls?I'L Getirisi
(TLmn) ") Orani(%)  Temettii (TL) y (%)
TCELL 23,523 4,000 17.0% 1.818 26/12/25 15/05/25 98.65 1.8%
MEDTR 73 10 13.6% 0.084 31/12/25 03/04/25 27.86 0.3%
TKFEN 404 123 30.4% 0.332 31/12/25 17/06/25 78.00 0.4%
ENKAI 24,691 5,000 20.3% 0.833 14/01/26 28/03/25 78.35 1.1%
OSMEN 289 10 3.5% 0.025 28/01/26 05/05/25 8.03 0.3%

Kaynak: KAP Agiklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettl dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
TLMAN TRABZON LIMAN ISLETMECILIGI 26 Aralik 25
ADGYO ADRA GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 28 Aralik 25
ARDYZ ARD GRUP BILISIM TEKNOLOJILERI 28 Aralik 25
BIGTK BiG MEDYA TEKNOLOJI A.S. 28 Aralik 25
LYDHO LYDIA HOLDING A.S. 29 Aralik 25
CASA CASA EMTIA PETROL KIMYEVI VE TUREVLERI 30 Aralik 25
SNKRN SENKRON GUVENLIK VE ILETISIM SISTEMLERI A.S. 31 Aralik 25
PAHOL PASIFIK HOLDING A.S. 07 Ocak 26
MEGAP MEGA POLIETILEN KOPUK 12 Ocak 26
TSPOR TRABZONSPOR SPORTIF 13 Ocak 26
ATEKS AKIN TEKSTIL A.S. 15 Ocak 26
FORMT FORMET CELIK KAPI SANAYI VE TICARET A.S. 22 Ocak 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$S.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amaglh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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