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Ticaret Bakanl@i tarafindan aciklanan oéncu verilere gore,
Tarkiye'nin dig ticaret acigi Ocak ayinda 8,4 milyar dolara
yukselerek yillik bazda %11,2 artis kaydetti. Cumhurbaskanligi
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ISCTR 4C25 finansallari PB: TL16,236mn OYAK: TL16,157mn
TUPRS 4C25 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL209,603/15,525/5,037mn OYAK: TL215,502/15,178/5,032mn
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FROTO 4C25 finansallari (Satiglar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL227,648/13,222/9,104mn OYAK: TL224,484/13,222/9,097mn
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AGIKLANAN FINANSALLAR
AKBNK

Akbank 4C25 icin piyasa beklentisine (18.033mn TL) parallel 18.331mn TL (+%30,3, +%98,7) net kar
acikladi. Kredi/mevduat makasindaki acilma sayesinde artan net faiz gelirleri, yataya yakin TUFEKS gelirleri
ve gucli komisyon gelirleri iyi sonuglari agiklamaktadir. Cekirdek gelirler ceyreksel olarak %40 artig
kaydetmigtir. Faaliyet giderlerindeki artis ise %5 civarinda sinirli kalmistir. Akbank 2025 yilini %42 TL kredi
blylumesi, %10,1 YP kredi buyimesi ve %24 civari TL ve YP mevduat blylimesi ile kapatmistir. Net faiz
marjl %2,5 seviyesinde gerceklesmis olup 6zkaynak karlihidi %21,5 olarak sonuglanmistir. Akbank 2026 igin
%30 Uzeri TL kredi buyUimesi, %4 net faiz marji ve yuksek 20’li seviyelerde 6zkaynak karliligi 6ngérmektedir.
Bizim beklentimiz Akbank’in enflasyon Uzerinde 6zkaynak karlihdina ulasabilecedi yonundedir. 2026 yilinda
Akbank’tan %27,5 6zkaynak karliligi ve net karda %55 artis beklemekteyiz. Akbank 2026 tahminlerimize gore
1,3x Fiyat/Defter Degeri ve 5,2x Fiyat/Kazang orani ile islem gérmektedir. Sonuglari hisse igin nétr olarak
degerlendiriyoruz.

SEKTOR HABERLERI
Otomotiv

2026 yili Ocak ayi otomobil ve hafif ticari arag¢ pazari 2025 yili Ocak ayina gére %9,77 artarak 75.362 adet
oldu. Otomobil satislari yillik bazda %9,14 artarak 61.055 adet, hafif ticari ara¢ pazari %12,56 artarak 14.307
adet oldu. Hafif olumlu.

SIRKET HABERLERI
PETKM

Petkim’in haftalik olarak paylastigi Etilen — Nafta makasi verilerine goére 30 Ocak itibariyle bir 6nceki haftaya
goére Etilen fiyatlant 771 USD/ton’dan 755 USD/ton’a gerilerken, Nafta fiyatlari 514 USD/ton’dan 552
USD/ton’a ylkseldi. Bu veriler sonucunda Etilen — Nafta Makasi dnceki haftaya gore %21,11 duslsle 203
USD oldu.

PLATTS Petrokimya endeksi 30 Ocak itibariyle bir 6nceki haftaya gére 770 USD/ton seviyesinden %1,40
artisla 781 USD/ton seviyesine ylkselirken 5 yillik ortalamasinin %16,01 altinda kald1.

Haftalik verileri hisse senedi igin hafif negatif olarak degerlendiriyoruz.

TUPRS

TUpras’in yatirimci sunumuna gore orta distilat Grin marjlarinda; Ocak ayinda motorin 20,5 $/varil (Ocak
2025: 16,8 $/varil, Aralik 2025: 23,0 $/varil), ve jet yakiti 21,1 $/varil (Ocak 2025: 13,8 $/varil, Aralik 2025:
23,1 $/varil) seviyelerinde gergeklesti. Benzinde ise Aralik ayi marji 12,4 $/varil (Ocak 2025: 11,6 $/varil,
Aralik 2025: 17,6 $/varil) oldu. Ocak 2026’da orta distilat Griin marjlar yilhk bazda (motorin: %22,0 jet
yakiti:%52,9) artig, aylik bazda disis (motorin %10,9, jet yakiti %8,7) gosterdi. Benzin marjlari da yillik bazda
(%6,9) artis, aylik bazda ise (%29,5) dislUs kaydetti.

Aylik sonuglari hisse senedi igin nétr olarak degerlendiriyoruz.
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MAKRO HABERLER
Oncii Dig Ticaret Istatistikleri (Ocak - 26)

Ticaret Bakanligi tarafindan aciklanan oncu verilere gore, Turkiye'nin dis ticaret acigi Ocak ayinda 8,4 milyar
dolara ylkselerek yillik bazda %11,2 artis kaydetti. Ihracat yillik bazda %3,9 disusle 20,3 milyar dolara
gerilerken, ithalat gecen yila goére degismeyerek 28,7 milyar dolar seviyesinde kaldi. Bu sonugla, 12 aylk
ticaret agid1 bir dnceki yilin ayni ayindaki 92,0 milyar dolardan Ocak ayinda 92,9 milyar dolara ulasti. ihracatin
ithalata orani, bir dnceki yilin ayni ayina gore yillik bazda 2,9 puan dususle %70,9 oldu. Enerji ve altin hari¢
tutuldugunda, bu oran yillik bazda 6,3 puan disusle %87,3 olarak gerceklesti. Altin ithalati, fiyatlardaki artisa
bagdli olarak Ocak ayinda yillik bazda %12,7 artigla 1,7 milyar dolara yUkselirken, enerji ithalati %20,0 disusle
5,1 milyar dolara geriledi. Ocak ayinda otomotiv ithalati %5,6 disusle 2,0 milyar dolara geriledi. Buna bagh
olarak, tiiketim mallari ithalati, 6nceki ayki guigli artigin ardindan %5,6 disusle 3,8 milyar dolara geriledi. Ote
yandan, sermaye mallari ithalati da Ocak ayinda yillik bazda %9,6 artis kaydetti. ihracata bakildiginda,
otomotiv, elektronik ve makine sektdéri Ocak ayinda sirasiyla %5,4, %8,8 ve %1,9 artis kaydederken,
muhimmat ihracati %249 gibi ylksek bir artis gosterdi. Bu sektdrdeki ihracatin gugli ivmesinin devam
edecegini dislnlyoruz. Ote yandan, celik, enerji ve altin ithalati Ocak ayinda daraldi. Bolgesel olarak,
EUR/USD paritesinin ylkselisine ragmen Avrupa'ya ihracat yillik bazda %3,1 azalirken, Kuzey Amerika'ya
ihracat %9,3 dusti. Ulke bazinda bakildiginda, Ocak ayinda ABD, Irak ve Fransa'ya yapilan ihracat sirasiyla
%10,7, %6,4 ve %7,5 azalirken, Suriye ve Fas'a yapilan ihracat %47,5 ve %27,7 artti. ithalat tarafinda ise
Cin ve ABD'den yapllan ithalat yillik bazda sirasiyla %4,8 ve %101 artti. ileriye baktigimizda, guiglii GSYiH
blylUmesi ve direngli i¢ talebin ithalat Gzerinde yukari yonli baski olusturmaya devam etmesi muhtemel
oldugundan, ticaret dengesindeki bozulmanin 2026 yilinda da devam etmesini bekliyoruz.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
EGPRO EGE PROFIL 03 Subat 26
ARSAN ARSAN TEKSTIL TICARET VE SANAYIi A.S. 04 Subat 26
IZINV iZ YATIRIM HOLDING A.S. 06 Subat 26
EGEPO NASMED OZEL SAGLIK HIZMETLERI 09 Subat 26
FORMT FORMET CELIK KAPI SANAYi VE TICARET A.S. 12 Subat 26
SAMAT SARAY MATBAACILIK KAGITCILIK 13 Subat 26
KUYAS KUYUMCUKENT 18 Subat 26
BALAT BALATACILAR BALATACILIK 20 Subat 26
0ZSUB 0OZSU BALIK URETIM A.S. 27 Subat 26
BAGFS BAGFAS 06 Mart 26
IEYHO ISIKLAR ENERJI 11 Mart 26
FORMT FORMET CELIK KAPI SANAYI VE TICARET A.S. 26 Mart 26
Kaynak: BIST
4

www.oyakyatirim.com.tr



OYAKYATIRIM

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$S.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacih@i ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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