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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

SPK, Borsa istanbul pay piyasalarinda agida satis yasagi ile kredili
sermaye piyasasi islemlerinde 6z kaynak oraninin esnetiimesine
iliskin tedbirlerin uygulanma suresinin 13 Mart 2026 seans sonuna
kadar uzatildigini duyurdu. Petrol fiyatlari, 2022’'den bu yana ilk
kez varil bagina 110 dolarin (izerine gikti. ingiliz Financial Times'in
haberine gére G-7 Ulkeleri olaganusti petrol rezervlerini kullanima
acmay! planhyor. Bugun Turkiye'de o6nemli bir veri akisi
bulunmuyor. Yurt diginda Almanya sanayi Uretimi verileri takip
edilecek. Bu sabah Asya piyasalari ve ABD vadelileri saticili
seyrediyor. Borsa istanbul’'un saticili baglamasini éngériyoruz.

GUNDEM

9 Mart

KLKIM 4C25 finansallari (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL2,850/626/301 mn OYAK: TL2,872/626/301 mn

10 Mart

BIMAS 4C25 (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL182,840/9,616/4,237mn OYAK: TL182,454/ 10,380/ 3,034mn
11 Mart

Sanayi sirketlerinin 4C25 konsolide finansallari son génderim
tarihi

12 Mart

14:00 PPK Karari

17 Mart

MAVI 4C25 finansallari

18 Mart

FOMC Toplantisi

19 Mart

Japonya Merkez Bankasi Karari

AMB toplantisi

AGIKLANAN FINANSALLAR
AGHOL / MPARK

SIRKET HABERLERI
THYAO

MAKRO HABERLER
ABD Tarim Digi istihdam (Subat-26)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

9 Mart 26

PIYASA KAPANISLARI

Onceki

www.oyakyatirim.com.tr

Giinliik Yilk

Kapanig Degisim Degisim
BIST-100 12,793 -%2.2 %21.8
BIST-30 14,532 -%2.5 %23.1
BIST-BANKA 16,948  -%5.1 %3.0
BIST-SINAI 16,219  -%0.4 %24.7
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 4,086 -%0.9 %21.2
NIKKEI 225* 52,074 -%6.4 %41.2
Hang Seng* 25,165  -%2.3 %3.9
Dow Jones 47,502 -%0.9 %11.0
S&P 6,740 -%1.3 %16.8
NASDAQ 22,388 -%1.6 %23.0
Almanya DAX 23,591 -%0.9 %2.5
Ingiltere FTSE 100 10,285 -%1.2 %18.5
Fransa CAC 40 7,993 -%0.7 -%1.6
Brezilya BOVESPA 179,365  -%0.6 %43.5
Hindistan SENSEX 76,881  -%26 %3.4
MSCI GOP Endeksi 1,500 -%0.3 %32.9
DOVIz PIYASALARI
USD/TL 44.0765 %0.1 %20.6
EUR/TL 51.2106 %0.2 %29.2
EUR/USD 1.1548 -%0.6 %6.6
USD/JPY 158.46 -%0.4 %7.6
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 5110.5 -%1.2 %76.9
Giimiig ($/ons) 838 -%0.8 %161.1
Brent ($/varil) 1112 %19.9 %65.6
Bugday ($/ton) 6310 %23 %0.3
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilik Tahvil 42 0.05bp -0.11 bp
VIX 29.49 %242 %26.2
* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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AGIKLANAN FINANSALLAR
AGHOL

Anadolu Grubu, 4C25te 162.2 milyar TL ciro (Rusya bira operasyonlarinin dekonsolidasyonu sonrasi
proforma karsilastirilabilir yillik +%13), 12.8 milyar TL FAVOK (proforma+%20), 2.3 milyar TL net zarar (4C24
proforma net zarar 3.7milyar TL) aciklamistir, tek seferlik etkilerden arindiriimis net zarar 1.8 milyar TL
(proforma net zarar 3.7 milyar TL). Rasyonet-Research Turkey anketindeki limitli katilimcili piyasa net kar
beklentisi 734 milyon TL seviyesindeydi. Animsatmak gerekirse CCOLA ve MGROS’un operasyonal olarak
sonuglarindaki iyilesmeler dikkat gekiciydi ve holdinge de yillik FAVOK gelisiminde katki saglamistir. Fakat,
yillik bazda net kar performanslari Holding’in gogu halka agik sirketinde zayifti. Konsolide net borg 74.2 milyar
TL'dir ve solo net borg ise 3.3 milyar TL'dir. Holdingin konsolide bazda 2025 sonu net bor¢g/FAVOK rakami
1.1x’tir. Holding’in sonugclari hakkindaki telekonferansi bugin 16:00’dadir.

MPARK

Medikalpark, 4C25’te piyasa beklentisi olan 1,45mirTL’nin hafif altinda 1,3mIrTL net k&r acikladi (4C24:
1,2mirTL). 4C25’te net kdrdaki sapmanin sebebinin vergi giderindeki artistan kaynakh oldugunu belirtelim.

Gelirlerlerde yillik bazda reel biiylime... Satis gelirleri, 4C25’te 6zel saglik sigortasi segmentinin yardimiyla
yilik %4 ylkseligle 14,2mirTL seviyesinde gerceklesti. Ayni dbnemde, yurt ici hastane gelirleri hem artan
trafik hem de ortalama fiyatlardaki ylkselisin destediyle yillik bazda %6,7 artarken 6zel saglik sigortasi
segmenti hasilati en yiksek bliylime gosteren segment oldu. 2025 yil i¢in hatirlatmak gerekirse, 1 Ocak
2025 tarihinden gegerli olmak Uzere Turk Tabipler Birligi (TTB) katsayilarinda %20 oraninda artis yapilmigti.
Buna ek olarak, Haziran ayinda, 1 Temmuz 2025 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzerek TTB katsayilarina
%20 oraninda bir artis daha yapildi. Son olarak da 10 Aralik 2025 tarihinde SUT fiyatlarina yaklasik %30
zam yapildigini belirtelim. Diger bir satis gelir kalemi olan yabanci saglik turizm hasilati, 4C25'te azalan hasta
sayisl ve yurt ici birim fiyatlardaki artisa kiyasla TL’nin USD’ye karsi daha az deder kaybetmesi sebebiyle
yillik %13 azaldi. — 5 Adustos 2025'te, Iistanbul'da faaliyet gbsteren bir hastane devir alinarak 16 Eyliil 2025
itibariyla_yatak kapasitesi 157 olarak giincellendi. 9 Eyliil 2025 tarihinde 300 yatak kapasiteli_Istinye
Universitesi Liv Hospital Topkapi hastanesi acildi. 13 Kasim 2025 tarihinde yénetim danismanlidi yapilan
300 yatak kapasiteli istinye Universitesi Liv Hospital Topkapi Hastanesi faaliyete basladi. 3 Aralik 2025'te
Ozel Gaziosmanpasa Hastanesi (403 yatak kapasitesi) sirket biinyesine katildi. Son olarak, 10 Aralik 2025’te
75 yatak kapasiteli MLP Istanbul Onkoloji Hastanesi gruba dahil oldu.- Toplam ciro icerisinde oldukca kiicik
bir paya sahip olan diger yan is kollari hasilati ise bu dénemde (niversite hastanelerinden elde edilen yénetim
danismanhgi gelirlerinin artmasina ragmen iadeler ve mutabakat farklarindan dolayi yillik %14 geriledi. Brut
kar, 4C25'te yillik %6 artigla 4,07mIrTL’ye ulasti. FAVOK ise operasyonel giderlerdeki azalis ve ylksek
amortisman sayesinde yillik %26 artisla 4,42mIrTL ile piyasa beklentisinin %3 Uzerinde gercgeklesti. Sirket,
4C25te net 1,3mIrTL net finansman gideri kaydetti (4C24: -918mnTL). Ayni ddnemde, enflasyon muhasebesi
kaynakli 528mnTL net parasal kazang elde edildi (4G24: 473mnTL). Ayni donemde, yaklagik 1,5mIrTL vergi
gideri kaydedildi (4C24: 535mnTL)

Sirdirilebilir gu¢li marjlar... Doktor giderleri yaklasik %27 ile en ylksek gider kalemine sahip olmayi
surdurdu. Personel giderlerinin payi ise disaridan hizmet veren personelin sirket kadrosuna dahil
edilmesinden kaynakh yaklasik %18 oldu. Malzeme giderlerinin toplam hasilat icerisindeki payi, etkin stok
ydnetimi ve hasta miksindeki degisim nedeniyle %12 seviyesinde gergeklesti. 4C25’te brit kar marji 60 baz
puan iyilesti ve %28,7 oldu. Ote yandan, FAVOK mariji yillik bazda 550 baz puan artisla %31,2 seviyesinde
tamamlandi (4C24: %25,7).

Saghkl bilango yapisi korundu... 9A25 sonunda yaklasik 12,7mirTL olan net bor¢ tutari 4G25 sonu
itibariyle yaklasik 12mirTL seviyesinde gergeklesti. Buna gore, Net borg/ FAVOK orani 0,8x seviyesinde
tamamlandi. Sirketin bor¢luluk yapisini saglikh buluyoruz.

Sirket, finansal sonuglari degerlendirmek Uzere buglin saat 17:00’da telekonferans gergeklestirecek. Her ne
kadar net kar vergi gideri kaynakli beklentilerin altinda kalsa da operasyonel karlilik iyilesmesini olumlu
buluyoruz.
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SIRKET HABERLERI
THYAO

THY, sirketle Hava-is Sendikasi arasinda 1 Ocak 2026 ile 31 Aralik 2027 tarihleri arasindaki 2 yillik dénemi
kapsayan 29. Dénem Toplu is Sézlesmesi imzalandigini aciklamistir. imzalanan 29. Dénem Toplu s
Sdzlesmesinde 2026 yilinin birinci alti ay1 igin %14, ikinci alti ayi igin Tuketici Fiyatlar Turkiye Geneli Haziran
2026 indeks sayisinin Aralik 2025 indeks sayisina goére hesaplanan degisim oranina ilave olarak degisim
oraninin %3'0 kadar, 2027 yihnin ilk alti ay1 ve ikinci alti ayi i¢in ilgili ddnemlerin indeks sayilari Gzerine
sirasiyla hesaplanan degisim oraninin %3'U0 kadar ilave edilerek Ucret artigi yapilmasi hususunda
mutabakata variimistir. Halihazirdaki jeopolitik gelismeler ve kriz ortami gérismelerde etkili olmus olabilir.
Normal sartlarda nispeten personel giderlerindeki artisin limitli olmasi personel giderlerinin toplam
giderlerdeki %25 gibi yuksek pay! sebebiyle marjlar igin olumlu olurdu. Nétr.

MAKRO HABERLER
ABD Tarim Digi1 Istihdam (Subat-26)

istihdam kaybi... Subat ayinda ABD'de tarim disi istthdam 92 bin azalirken, piyasanin 58 bin artis
beklentisinin oldukca altinda kaldi. Bu, ABD ekonomisinin son bes ayda Ug¢lncu kez istihdamda disls
kaydettigi anlamina geliyor. Grev faaliyetlerinin etkisiyle sadlik sektériinde istihdam azaldi. Bilgi ve federal
hikimet sektorlerinde istihdam disus egilimini strdirdi. Saglik sektériinde istihdam, Ocak ayinda (77 bin)
bayudk bir artisin ardindan Subat ayinda 28 bin azaldi. Bu ayki zayifliga ragmen, saglik sektorl onceki 12
ayda aylik ortalama 36 bin yeni is yaratmisti. Bilgi teknolojisi sektériindeki istihdam Subat ayinda da dists
egilimini strdirdi (-11 bin). Ayrica, federal hikiimet istihdami da dismeye devam etti (-10 bin). Ekim 2024'te
zirveye ulasan federal hiikimet istihdami, 330 bin kisi veya %11,0 oraninda azaldi. Ote yandan, sosyal
yardim sektdriindeki istihdam Subat ayinda da artis egilimini strdirdi (+9 bin). isgiiciine katim orani %0, 1
puan duslsle %62,0'ye gerilemesine ragmen, issizlik orani %4,3'ten %4,4'e ylkseldi. Aralik ayi toplam tarim
disi istihdamdaki degisim 65 bin kisi asagi yonli revize edilerek -17 bin kisiye, Ocak ayidaki degisim ise 4
bin kisi asag yonli revize edilerek +126 bin kisiye gekildi. Ucret enflasyonunun en énemli gdstergesi olan
saatlik kazanglar, aylik bazda %0,4 artarak %0,3 olan piyasa beklentilerini asti, yillik bazda ise Ocak ayindaki
%3,7'den %3,8'e yukseldi. Subat ayinda issiz sayisi 203 bin artarak 7,6 milyona ulasti.

www.oyakyatirim.com.tr 3



OYAKYATIRIM

Temettlu Tablosu 9 Mart 26
. 2025 Net  Brit Nal.(.it Tenjettﬁ Hiss.fe Ba§|'na ) . Hisse Tem'e'ttl':i
Hisse Kar (TL Temettli Dagitim Briit N.aklt Temettii Tarihi Fiyati TL Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

FROTO 33,986 12,773 37.6% 3.64 16/03/26 108.50 3.4%
TUPRS 29,523 20,000 67.7% 10.38 16/03/26 258.00 4.0%
AYGAZ 4,997 2,758 55.2% 12.55 16/03/26 253.50 5.0%
NUHCM 746 3,380 452.9% 22.50 17/03/26 288.00 7.8%
TOASO 8,354 10,000 119.7% 20.00 23/03/26 290.00 6.9%
AGESA 5,555 1,250 22.5% 6.94 25/03/26 213.70 3.2%
KCHOL 22,001 17,320 78.7% 6.83 25/03/26 187.20 3.6%
AKBNK 57,255 11,449 20.0% 2.20 26/03/26 74.05 3.0%
ANHYT 5,994 3,500 58.4% 8.14 26/03/26 109.70 7.4%
ISGYO -958 80 -8.3% 0.08 31/03/26 21.58 0.4%
SAHOL 3,793 2,812 74.1% 1.34 01/04/26 90.00 1.5%
ANSGR 13,431 2,750 20.5% 1.38 01/04/26 26.48 5.2%
AFYON 241 600 249.0% 1.50 01/04/26 15.09 9.9%
ISCTR 67,873 13,488 19.9% 0.54 01/04/26 14.22 3.8%
ISMEN 7,445 4,750 63.8% 3.17 01/04/26 44 .40 7.1%
AKSA 4,016 2,253 56.1% 0.58 03/04/26 10.06 5.8%
CIMSA 3,102 700 22.6% 0.74 03/04/26 48.00 1.5%
GARAN 109,816 18,803 17.1% 4.48 07/04/26 135.50 3.3%
ENKAI 36,183 12,600 34.8% 2.10 08/04/26 89.60 2.3%
BEGYO -98 17 -17.9% 0.02 15/04/26 412 0.5%
SELEC -380 273 -71.9% 0.44 17/04/26 80.50 0.5%
KSTUR 84 68 80.6% 16.00 20/04/26 3,025.00 0.5%
NTGAZ 901 600 66.6% 0.87 06/05/26 12.09 7.2%
CCOLA 14,072 4,001 28.4% 1.43 12/05/26 70.40 2.0%
LKMNH 150 50 33.3% 0.23 20/05/26 15.94 1.5%
SISE 9,878 1,800 18.2% 0.59 01/06/26 40.40 1.5%
LILAK 1,704 900 52.8% 1.53 06/07/26 29.98 5.1%
TAVHL 2,816 656 23.3% 1.80 21/07/26 291.25 0.6%
TAVHL 2,816 656 23.3% 1.80 22/09/26 291.25 0.6%
LKMNH 150 50 33.3% 0.23 28/09/26 15.94 1.5%
TUPRS 29,523 13,000 44.0% 6.75 30/09/26 258.00 2.6%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/10/26 62.05 1.0%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/12/26 62.05 1.0%
LOGO 1,501 425 28.3% 4.47 - 137.70 3.2%
EREGL 512 3,850 752.2% 0.55 - 28.20 2.0%
ISDMR 6,112 13,050 213.5% 4.50 - 41.00 11.0%
DOAS 3,141 3,300 105.1% 15.00 - 194.70 7.7%
DOAS 3,141 3,300 105.1% 15.00 - 194.70 7.7%
KTLEV 8,620 200 2.3% 0.10 - 52.25 0.2%
KTLEV 8,620 200 2.3% 0.10 - 52.25 0.2%
KTLEV 8,620 200 2.3% 0.10 - 52.25 0.2%
KTLEV 8,620 200 2.3% 0.10 - 52.25 0.2%
LMKDC 2,024 516 25.5% 1.00 - 32.08 3.1%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temetti dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
TTRAK TURK TRAKTOR 09 Mart 26
OTKAR OTOKAR 10 Mart 26
DMRGD DMR UNLU MAMULLER URETIM GIDA TOPTAN PERAKENDE IHRACAT A.S. 10 Mart 26
MAALT MARMARIS ALTINYUNUS 10 Mart 26
FADE FADE GIDA YATIRIM SANAYI TICARET A.S. 10 Mart 26
VBTYZ VBT YAZILIM 10 Mart 26
AYGAZ AYGAZ 11 Mart 26
TUPRS TUPRAS 11 Mart 26
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. 12 Mart 26
GUNDG GUNDOGDU GIDA SUT URUNLERI VE DIS TICARET A.S. 12 Mart 26
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A.S. 12 Mart 26
IEYHO ISIKLAR ENERJI 12 Mart 26
YKBNK YAPI KREDI BANKASI 12 Mart 26
GEDIK GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER 13 Mart 26
RUBNS RUBENIS TEKSTIL SANAYIi TICARET A.S. 13 Mart 26
LKMNH LOKMAN HEKIM 14 Mart 26
NUHCM NUH CIMENTO 14 Mart 26
ONCSM ONCOSEM ONKOLOJIK SISTEMLER SANAYI VE TICARET A.S. 14 Mart 26
TOASO TOFAS FABRIKA 16 Mart 26
ARCLK ARCELIK A.S. 16 Mart 26
ALVES ALVES KABLO SANAYI VE TICARET A.S. 18 Mart 26
KCHOL KOG HOLDING 18 Mart 26
SANFM SANIFORM SUNGER 18 Mart 26
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 23 Mart 26
AKGRT AKSIGORTA 23 Mart 26
AGESA AGESA HAYAT VE EMEKLILIK 23 Mart 26
LILAK LILA KAGIT SANAYI VE TICARET A.S. 24 Mart 26
MARKA MARKA YATIRIM HOLDING A.S. 24 Mart 26
AKBNK AKBANK AS. 24 Mart 26
ANHYT ANADOLU HAYAT 24 Mart 26
DGGYO DOGUS GYO 24 Mart 26
ISGYO iS Gyo 24 Mart 26
TSGYO TSKB GYO 24 Mart 26
KRGYO KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 24 Mart 26
BLUME BLUME METAL KIMYA A.S. 24 Mart 26
CONSE CONSUS ENERJI ISLETMECILIGI 24 Mart 26
BRISA BRISA 25 Mart 26
DSTKF DESTEK FINANSAL FAKTORING A.S. 25 Mart 26
INVEO INVEO YATIRIM HOLDING A.S. 25 Mart 26
ISYAT iS YATIRIM ORTAKLIGI 25 Mart 26
PKENT PETROKENT TURIZM A.S. 25 Mart 26
FORMT FORMET CELIK KAPI SANAYI VE TICARET A.S. 26 Mart 26
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 26 Mart 26
DOAS DOGUS OTOMOTIV 26 Mart 26
HTTBT HITIT BILGISAYAR 26 Mart 26
NTGAZ NATURELGAZ SANAYI VE TICARET A.S. 26 Mart 26
Kaynak: BIST

www.oyakyatirim.com.tr 5



OYAKYATIRIM

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacih@i ve/veya diger is iliskileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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