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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU
Sanayi uretimi Ocak ayinda yillik bazda %1,8 oraninda dusus
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ACIKLANAN FINANSALLAR

BIMAS

BIM, TMS29 (enflasyon muhasebesi) uygulanmis 4C25 finansallarinda 186.0 milyar TL (yillik +%10)
konsolide ciro, 12.8 milyar TL (yillik +%41) FAVOK ve 6.9 milyar TL (yillik +%36) net kar agiklamistir. Ciro,
piyasa beklentilerine paraleldir. FAVOK ve net kar ise piyasa beklentilerini sirasiyla %33 ve %63 asmistir.
Operasyonel olarak beklentileri asan finansallarda (piyasa beklentisi %5.3 olan 4G25 FAVOK marjinda
gerceklesme %6.9'dur) efektif vergi oraninin da %15.8’le disukligu (4C24: %36.9) net kar performansini
desteklemistir. Operasyonel olarak gugli sonuglar hisse performansini destekleyebilir. BiM TMS29
uygulanmis 2026 beklentilerini de agiklamigtir. Buna gore yillik %6 (+-%2) ciro artigi (2025: yilhk +%6.0),
%6,5 (+-%0,5) FAVOK marji (2025: %6.0) ve %3.0-3.5 yatirim/satiglar (2025: %2.9) dngérmektedir. BIM’in
sonuglari hakkindaki telekonferansi bugun 16:30°dadr.

SIRKET HABERLERI

TAVHL

TAV Havalimanlarr’nin din paylastigi Subat 2026 trafik verilerine gore sirketin islettigi havalimanlari yillik
bazda %2 artisla 5.8mn yolcuya hizmet vermistir. Hesaplarimiza gére Turkiye’de ve yurt disinda igletilen
havalimanlarindaki yillik yolcu sayisi blyiimesi sirasiyla %3 ve %2'dir. Tlrkiye tarafinda Antalya ve izmir dis
hat rakamlar yilik %7 ve %2 daralmistir. Ankara ise %13 buyumeyle Ajet’in artan kapasitesinden
etkilenmektedir. Tarkiye’de TAV tarafindan isletilen havalimanlarindaki Subat dis hat yolcusu yillik %1
daralmistir ve daha az katma deger yaratan i¢ hat yolcu %5 artmistir. TAV’In yurt digi operasyonlarinda
FAVOK anlaminda katki agisindan én planda olan Almatr’nin dis hat inis kalkis rakami ise yillik bazda %4 ve
dis hat yolcu sayisi %7 artarken i¢c hat %13 daralmistir. Pratt Whitney motor sorunlarinini¢ hat yolcu
performansinda etken oldugu bilinmektedir. Yine operasyonel karllik agisindan 6nemli havalimanlarini
binyesinde barindiran Gurcistan’in yolcu buytumesi glgli %11’dir. Kuzey Makedonya rakamlari yillik %32’lik
artisla kuvvetlidir. Zagreb ve Tunus sirasiyla %8 ve %2 artis kaydetmigtir. MEdine yolcu sayisi ise %3
daralmistir. Notr.
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MAKRO HABERLER

Sanayi Uretimi (Ocak-26)

Yilhk tretim %1,8 dustu... Sanayi Uretimi Ocak ayinda yillik bazda %1,8 oraninda digus kaydetti. Aylik bazda
ise uretim, Aralik ayinda kaydedilen %1,2'lik artisin ardindan, %2,8 oraninda daraldi. Sanayi Uretimi verileri,
2025 yili boyunca buytlk Olciide savunma sanayi sektériindeki dalgalanmalari yansitarak oldukca degisken
seyretmisti. Bu baglamda, savunma sanayi sektéri Ocak ayinda aylik bliyimeye 1,1 puan negatif etki etti.
Ote yandan, GSYiH hesaplamalarina dogrudan giren mevsimsellikten arindiriimamis Gretim yillik bazda
%2,6 azaldi. Aylik rakamlara bakildiginda, madencilik ve tasocak¢iligi ile elektrik Uretimi sirasiyla %2,1 ve
%1,8 artarken, imalat GUretimi %3,4 dusti. ileriye bakildiginda, imalat PMI verilerindeki toparlanma (Subat
ayinda 49,3 ile 22 ayin en yiksek seviyesi) ve reel sektdr gliiven endeksindeki iyilesme, imalat faaliyetlerinin
onumuzdeki aylarda guclenebilecegini gosteriyor. Ancak, Orta Dogu'daki son gerilimler ve yikselen petrol
fiyatlari, jeopolitik riskler devam ederse imalat sektoriine ek baski olusturabilir.

YUksek teknoloji Uretimindeki dalgalanma... Yuksek teknoloji Gretimi, Aralik ayinda %6,8 daraldiktan sonra
Ocak ayinda aylik bazda %5,8 artti. Yillik bazda, disuk baz etkisi ve glglu talep sayesinde sektér %22,0
oraninda blydi. Ote yandan, yiiksek-orta teknoloji Giretimi Ocak ayinda aylik bazda %6,6 azalirken, disUk-
orta teknoloji ve disuk teknoloji Uretimi bir dnceki aya gore sirasiyla %4,2 ve %1,2 dustu. Yilik bazda,
yuksek-orta teknoloji Uretimi %3,3 oraninda blyurken, dislk-orta teknoloji ve disik teknoloji Gretimi sirasiyla
%2,5 ve %9,1 oraninda daraldi. Sermaye mallari Uretimi yillik bazda %8,3 oraninda nispeten guigli bir
blylme kaydetti, ancak yuksek baz etkisi nedeniyle aylik bazda %3,9 oraninda dustl. Sermaye mallari
Uretimi son aylarda dalgall bir seyir izledi ve bu da manset verilerin dalgali olmasina neden oldu. Ara mal
uretimi aylik bazda %4,2 azalirken, enerji Uretimi mevsimsel faktorlerin etkisiyle %1,8 artti. Ocak ayinda
dayanikli ve dayaniksiz mal tretimi yillik bazda sirasiyla %17,2 ve %8,2 oraninda belirgin bir disls kaydetti.

Sektorel performans genel olarak negatif... Sektor dizeyinde, 25 sektdérden 16'si Ocak ayinda aylik bazda
daralma kaydederken, 9 sektor blyime kaydetti. En zayif performans gosterenler arasinda, blyuk olglide
savunma sanayi ile ilgili olan diger ulasim ekipmani Uretimi aylik bazda %25,8 duserken, sektorin yillik
uretimi de %1,6 azaldi. Savunma sektérinun 2025 yili boyunca sanayi uretiminin temel itici glici oldugu g6z
onldne alindiginda, Ocak ayindaki yavaslama, genel sanayi uretimi Uzerinde 6énemli bir baski olusturdu.
Metalik olmayan mineral Urlinler aylik bazda %12,4 ve yillik bazda %11,4 geriledi, bu da 2026 yilinda
sektdrde bir yavaslama olabilecegine isaret ediyor. Bu durum, depremle ilgili yeniden insa projelerine yénelik
hikimet harcamalarinda beklenen dislst de yansitiyor olabilir. Ayrica, icecek Uretimi yillik bazda %7,4 ve
aylik bazda %5,3 duserken, demir-gelik sektdri dnceki aylardaki nispeten guicli tretimin ardindan yillik bazda
%0,3 ve aylik bazda %1,5 daraldi. Olumlu tarafta ise, elektrik tretimi yillik bazda %5,6 ve aylik bazda %1,8
artis gosterdi; bu artigin nedeni yogun yagish mevsim olabilir. Ayrica, bilgisayar, elektronik ve optik ekipman
aretimi yillik bazda %45,7 ve aylik bazda %20,0 artisla en guc¢li performans gdsteren sektérlerden biri oldu.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
AYGAZ AYGAZ 11 Mart 26
TUPRS TUPRAS 11 Mart 26
FROTO FORD OTOMOTIV SANAYIi AS. 12 Mart 26
GUNDG GUNDOGDU GIDA SUT URUNLERI VE DIS TICARET A.S. 12 Mart 26
KTLEV KATILIMEVIM TASARRUF FINANSMAN A.S. 12 Mart 26
IEYHO ISIKLAR ENERJI 12 Mart 26
YKBNK YAPI KREDI BANKASI 12 Mart 26
GEDIK GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER 13 Mart 26
RUBNS RUBENIS TEKSTIL SANAYI TICARET A.S. 13 Mart 26
LKMNH LOKMAN HEKIM 14 Mart 26
NUHCM NUH CIMENTO 14 Mart 26
ONCSM ONCOSEM ONKOLOJIK SISTEMLER SANAYI VE TiCARET A.S. 14 Mart 26
TOASO TOFAS FABRIKA 16 Mart 26
ARCLK ARCELIK A.S. 16 Mart 26
ALVES ALVES KABLO SANAYI VE TICARET A.S. 18 Mart 26
KCHOL KOG HOLDING 18 Mart 26
SANFM SANIFORM SUNGER 18 Mart 26
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 23 Mart 26
AKGRT AKSIGORTA 23 Mart 26
AGESA AGESA HAYAT VE EMEKLILIK 23 Mart 26
LILAK LILA KAGIT SANAYI VE TICARET A.S. 24 Mart 26
MARKA MARKA YATIRIM HOLDING A.S. 24 Mart 26
AKBNK AKBANK AS. 24 Mart 26
ANHYT ANADOLU HAYAT 24 Mart 26
DGGYO DOGUS GYO 24 Mart 26
ISGYO iS GYO 24 Mart 26
TSGYO TSKB GYO 24 Mart 26
KRGYO KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 24 Mart 26
BLUME BLUME METAL KIMYA A.S. 24 Mart 26
CONSE CONSUS ENERJI ISLETMECILIGI 24 Mart 26
BRISA BRISA 25 Mart 26
DSTKF DESTEK FINANSAL FAKTORING A.S. 25 Mart 26
INVEO INVEO YATIRIM HOLDING A.S. 25 Mart 26
ISYAT IS YATIRIM ORTAKLIGI 25 Mart 26
PKENT PETROKENT TURIZM A S. 25 Mart 26
BESTE BEST BRANDS GRUP ENERJI YATIRIM A.S. 25 Mart 26
CATES CATES ELEKTRIK URETIM A.S. 25 Mart 26
DGGYO DOGUS GYO 25 Mart 26
EFOR EFOR YATIRIM SANAYI TICARET A.S. 25 Mart 26
ENJSA ENERJISA 25 Mart 26
FMIZP FEDERAL MOGOL iZMIR PISTON 25 Mart 26
Kaynak: BIST
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Temettlu Tablosu 11 Mart 26
. 2025 Net  Brit Nal.(.it Tenjettﬁ Hiss.fe Ba§|'na ) . Hisse Tem'e'ttl':i
Hisse Kar (TL Temettli Dagitim Briit N.aklt Temettii Tarihi Fiyati TL Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

FROTO 33,986 12,773 37.6% 3.64 16/03/26 112.10 3.2%
TUPRS 29,523 20,000 67.7% 10.38 16/03/26 248.00 4.2%
AYGAZ 4,997 2,758 55.2% 12.55 16/03/26 244.00 5.1%
NUHCM 746 3,380 452.9% 22.50 17/03/26 293.25 7.7%
TOASO 8,354 10,000 119.7% 20.00 23/03/26 304.25 6.6%
AGESA 5,555 1,250 22.5% 6.94 25/03/26 216.50 3.2%
KCHOL 22,001 17,320 78.7% 6.83 25/03/26 193.50 3.5%
AKBNK 57,255 11,449 20.0% 2.20 26/03/26 77.10 2.9%
ANHYT 5,994 3,500 58.4% 8.14 26/03/26 114.70 7.1%
ISGYO -958 80 -8.3% 0.08 31/03/26 21.60 0.4%
SAHOL 3,793 2,812 74.1% 1.34 01/04/26 95.70 1.4%
ANSGR 13,431 2,750 20.5% 1.38 01/04/26 27.56 5.0%
AFYON 241 600 249.0% 1.50 01/04/26 15.76 9.5%
ISCTR 67,873 13,488 19.9% 0.54 01/04/26 14.75 3.7%
ISMEN 7,445 4,750 63.8% 3.17 01/04/26 45.50 7.0%
AKSA 4,016 2,253 56.1% 0.58 03/04/26 10.17 5.7%
CIMSA 3,102 700 22.6% 0.74 03/04/26 49.40 1.5%
GARAN 109,816 18,803 17.1% 4.48 07/04/26 141.10 3.2%
ENKAI 36,183 12,600 34.8% 2.10 08/04/26 93.45 2.2%
ENJSA 3,171 6,000 189.2% 5.08 13/04/26 111.00 4.6%
BEGYO -98 17 -17.9% 0.02 15/04/26 4.27 0.5%
SELEC -380 273 -71.9% 0.44 17/04/26 80.15 0.5%
KSTUR 84 68 80.6% 16.00 20/04/26 3,040.00 0.5%
AKSGY 3,230 1,100 34.1% 0.46 20/04/26 8.45 5.4%
NTGAZ 901 600 66.6% 0.87 06/05/26 11.80 7.4%
CCOLA 14,072 4,001 28.4% 1.43 12/05/26 71.10 2.0%
AEFES 8,957 1,005 11.2% 0.17 13/05/26 17.58 1.0%
LKMNH 150 50 33.3% 0.23 20/05/26 16.59 1.4%
SISE 9,878 1,800 18.2% 0.59 01/06/26 42.16 1.4%
EKGYO 6,002 2,280 38.0% 0.60 24/06/26 21.60 2.8%
LOGO 1,501 500 33.3% 5.26 30/06/26 141.00 3.7%
LILAK 1,704 900 52.8% 1.53 06/07/26 30.92 4.9%
TAVHL 2,816 656 23.3% 1.80 21/07/26 300.75 0.6%
TAVHL 2,816 656 23.3% 1.80 22/09/26 300.75 0.6%
LKMNH 150 50 33.3% 0.23 28/09/26 16.59 1.4%
TUPRS 29,523 13,000 44.0% 6.75 30/09/26 248.00 2.7%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/10/26 62.90 1.0%
AEFES 8,957 1,005 11.2% 0.17 15/10/26 17.58 1.0%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/12/26 62.90 1.0%
LOGO 1,501 425 28.3% 4.47 - 141.00 3.2%
EREGL 512 3,850 752.2% 0.55 - 29.32 1.9%
ISDMR 6,112 13,050 213.5% 4.50 - 42.34 10.6%
DOAS 3,141 3,300 105.1% 15.00 - 201.20 7.5%
DOAS 3,141 3,300 105.1% 15.00 - 201.20 7.5%
KTLEV 8,620 200 2.3% 0.10 - 57.00 0.2%
KTLEV 8,620 200 2.3% 0.10 - 57.00 0.2%
KTLEV 8,620 200 2.3% 0.10 - 57.00 0.2%
KTLEV 8,620 200 2.3% 0.10 - 57.00 0.2%
PETUN 188 149 79.1% 0.49 - 11.97 4.1%
LMKDC 2,024 516 25.5% 1.00 - 35.00 2.9%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettii dagitimi yapacaktir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma BolumU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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