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OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini piyasa
beklentileri dogrultusunda %37,0 seviyesinde sabit tuttu. Ocak
ayinda cari islemler dengesi, piyasa beklentisi olan 5,4 milyar
dolarin Ustinde, 6,8 milyar dolar acgik verdi. TCMB'nin brut
rezervleri 6 Mart haftasinda 12,8 milyar dolar azalarak 197,5 milyar
dolara geriledi. Bugliin Turkiye'de Piyasa Katilimcilari Anketi
yayimlanacak. Yurt disinda Euro Bdlgesi sanayi Uretimi takip
edilecek. Bu sabah Asya endeksleri saticili bir goérinim
sergilerken, ABD vadelileri yatay islem goriiyor. Borsa istanbul’'un
yatay baglamasini éngoériyoruz.

GUNDEM

13 Mart

Piyasa Katilimcilari Anketi (Mart-26)

16 Mart

Bltce Dengesi (Subat-26)

FROTO 3.64TL HBT

TUPRS 10.38TL HBT

17 Mart

MAVI 4C25 (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL11,902/1,693/145mn OYAK: TL12,485/1,866/349mn
18 Mart

FOMC Toplantisi

19 Mart

Japonya Merkez Bankasi Karari

AMB toplantisi

20 Mart

Ramazan Bayrami- tatil

31 Mart

10:00 Dis Ticaret Dengesi (Subat-26)
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PIYASA KAPANISLARI
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www.oyakyatirim.com.tr

Giinliik Yilk

Kapanig Degisim Degisim
BiST-100 13,286 %0.6 %23.9
BIST-30 15,086 %0.4 %25.5
BiST-BANKA 17,239 -%2.0 %3.4
BIST-SINAI 16,798 %1.7 %24.8
YURTDISI PiYASALAR
Shangai Comp* 4,120 -%0.2 %22.7
NIKKEI 225* 53,746 -%1.3 %46.1
Hang Seng* 25,585 -%0.5 %9.0
Dow Jones 46,678 %1.6 %14.4
S&P 6,673 -%1.5 %20.8
NASDAQ 22,312 -%1.8 %28.9
Almanya DAX 23,590 -%0.2 %4.5
Ingiltere FTSE 100 10,305  -%0.5 %20.6
Fransa CAC 40 7,984 %07 %0.6
Brezilya BOVESPA 179,284 -%2.5 %42.7
Hindistan SENSEX 75,220 -%1.1 %1.9
MSCI GOP Endeksi 1,492 -%1.6 %34.9
DOViZ PIYASALARI
USD/TL 441437 %0.1 %20.6
EUR/TL 50.8701 -%0.3 %27.9
EUR/USD 1.1504 -%0.1 %6.0
USD/JPY 159.41 %0.0 %7.8
EMTIALAR*
Altin ($/ons) 5105.0 %0.5 %70.8
Giimiis ($/ons) 83.7 -%0.2 %147.1
Brent ($/varil) 1001 -%0.4 %50.3
Bugday ($/ton) 604.0 %0.9 -%6.2
EKONOMIK GOSTERGELER
ABD 10 Yilhk Tahvil 4.3 0.00bp -0.01 bp
VIX 2729 %126 %10.7
* Sabah saat 08:30 degerleridir
Kaynak: Bloomberg
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SIRKET HABERLERI

ARCLK & FROTO & KCHOL

Kog¢ Holding, sirketin sermayesinde %50, Arcelik’in %47 ve diger Kog¢ Toplulugu sirketlerinin toplam %3 paya
sahip oldugu Ko¢ Finansman’in paylarinin tamaminin Ford Otomotiv’e satigina yonelik Pay Alim Satim
Soézlesmesi imzalandigini agikladi. Pay Aiim Satim Sézlesmesi uyarinca Kog Finansman paylarinin tamami
Ford Otomotiv’e 137mn USD karsiliginda devredilecektir.

MAKRO HABERLER

TCMB PPK Karan (Mart-2026)

Politika faizi %37,0... TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini piyasa beklentileri
dogrultusunda %37,0 seviyesinde sabit tuttu. Banka, gecelik bor¢ verme ve borclanma faiz oranlarini da
siraslyla %40,0 ve %35,5 olarak degistirmedi. Artan jeopolitik riskler ve devam eden i¢ siyasi belirsizlikler,
TCMB'nin faiz koridorunun asimetrik yapisini koruyarak bir kez daha temkinli davranmasina neden olmusg
goéranayor. Beklenildigi gibi, son jeopolitik gelismeler 1s1ginda agiklama metni revize edilirken, genel ton hafif
guvercinden hafif sahine dogru kaydi. Banka ayrica, enflasyon gériinimuindeki bozulmanin devam etmesi
halinde para politikasi durusunun daha da sikilastirilabilecegini vurguladi. Piyasanin karara tepkisi genel
olarak nétr oldu: USD/TRY 44,11 civarinda sabit kalirken, 2 yillik ve 10 yillik devlet tahvili getirileri sirasiyla
%39,3 ve %32,6 civarinda seyretti. Ote yandan, BIST 100 Endeksi agiklamanin ardindan %0,8 deger
kazandi.

Jeopolitik riskler vurgulandi... TCMB, Subat ayinda enflasyonun ana egiliminin bir ay 6ncesine kiyasla
yatay seyrettigini belirtti. Ancak, mevcut seviyeler yil sonu hedefi icin belirgin sekilde yiksek. Banka ayrica,
kiresel risk istahinin bozuldugunu ve enerji fiyatlarinin arttigini belirterek, son dénemdeki jeopolitik
gelismeleri vurguladi. Banka ayrica, maliyet kanali ve ekonomik faaliyetler yoluyla enflasyon gériinimunin
yakindan izlendigini belirtti. Ozellikle, TCMB agiklamasindan “adim biyUkligi her toplantida gdzden
gegirilecektir” ifadesini gikarirken, bunun yerine, politika kararlarinin enflasyon goériinimuine odaklanarak her
toplantida ihtiyath bir sekilde alinacagini vurguladi. Bu degisiklik, enflasyon risklerinin yogunlagmasi halinde
faiz oranlarinin bir sonraki toplantida degismeden kalabilecedini veya artirlabilecegini gdsteriyor.
Aciklamada ic¢ talep veya ekonomik faaliyetlere iliskin ayrintili bir degerlendirme yer almamasina ragmen,
Korfez ulkeleri ve Euro bolgesindeki zayif ekonomik kosullar dniumuzdeki dénemde dis talebi olumsuz
etkileyebilir.

Nisan toplantisi ve Mart ayi enflasyonu beklentileri... Nisan ay1 PPK toplantisi kararini tahmin etmek igin
henlz ¢ok erken olsa da, Orta Dogu'daki ¢atismalar hizli bir sekilde sona erse bile enflasyon dinamikleri
Uzerinde iz birakmasi muhtemel. Mart ayi TUFE enflasyonunun aylik bazda %2,0-2,5 civarinda olmasini
beklerken, yil sonu enflasyon beklentilerinin ylikselme egiliminde olacagini 6ngoéruyoruz. Catisma hizl bir
sekilde ¢ozllse bile, kiresel stoklarin azalmasi ve jeopolitik risk primlerinin artmasi nedeniyle petrol fiyatlari
bir sure ylksek seviyelerde kaldigi icin enflasyon beklentileri daha da bozacaktir. Bu nedenle, yil sonu
enflasyon tahminini kesin olarak yapmak hala zor olsa da, 2026 yil sonu enflasyonunun %26'y1 agacagini
dusinuyoruz.

Odemeler Dengesi (Ocak-26)

Ocak ayinda 6,8 milyar dolar agik... Ocak ayinda cari islemler dengesi, piyasa beklentisi olan 5,4 milyar
dolarin altinda, 6,8 milyar dolar acik verdi. Gegen yilin ayni ayinda kaydedilen 4,0 milyar dolarlik agikla
karsilagtirildiginda, 12 ayhk cari islemler agigi bir ay onceki 30,1 milyar dolardan 32,9 milyar dolara
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(GSYIiH'nin yaklasik %2,0's1) yikseldi. Cekirdek cari iglemler dengesi (enerji ve altin harig) bir yil dnceki 2,2
milyar dolarlik fazla ile karsilastirildiginda 1,2 milyar dolarlk agik kaydetti. Buna goére, 12 aylik ¢ekirdek fazla
Aralik ayindaki 37,3 milyar dolardan 33,9 milyar dolara geriledi. Ocak ayinda, ihracat yillik bazda %6,3 dusus,
ithalat ise %0,3 yiikselis kaydederken, dis ticaret acigi 5,5 milyar dolardan 7,0 milyar dolara yiikseldi. Ote
yandan, turizm geliri, dnceki ay kaydedilen %18,3'lUk artisin ardindan Ocak ayinda yillik bazda %3,0 artti.
Birincil gelir dengesi 2,2 milyar dolarlik net ¢ikis kaydederken, ikincil gelir dengesi 307 milyon dolarlik net
cikis kaydetti. Son veri revizyonlarinin ardindan, cari islemler aciginin 2026 yili sonunda 40 milyar dolari
asabilecegini tahmin ediyoruz. Ancak, Orta Dogu'daki jeopolitik gerilimin uzamasi ve petrol ve dogal gaz
fiyatlarinin yiksek seyretmesi, cari islemler aciginin 60 milyar dolari agsmasina neden olabilir.

Ocak ayinda é6nemli portfoy girigi... Dogrudan yatirrmlar Ocak ayinda 22 milyon dolarlik sinirli bir net giris
kaydetti. Yabancilar tarafindan yapilan gayrimenkul almlari yillik bazda %23,5 artisla 163 milyon dolara
ulasti. Boylece, 12 aylik net dogrudan yabanci yatinm girisi 2,6 milyar dolara gerileyerek son 20 yilin en
dusuk seviyesine indi. Brut dogrudan yabanci yatirim girisi yillik 12-13 milyar dolar civarinda nispeten istikrarli
seyrederken, yurt disina yapilan dogrudan yabanci yatirrmlar énemli dlgiide artarak Ocak 2026'da 9,6 milyar
dolara ulasti. Diger taraftan, portfdy akislari Ocak ayinda 8,4 milyar dolarlik girisle olduk¢a guglliydu. Bu
tutarin 1,5 milyar dolari hisse senetlerine yonelirken, yabanci yatirrmcilar 4,0 milyar dolar degerinde devlet i¢
borglanma senetleri (DIBS) satin aldi. Buna gore, 12 aylik portfdy girisi 4,2 milyar dolara ulagsti.

Ocak ayinda rezerv artigl... Bankalar ve sirketler Ocak ayinda sirasiyla 1,4 milyar dolar ve 1,7 milyar dolar
bor¢ aldi. 6 aylik yenileme oranlari bankalar i¢in %107,8, sirketler icin %198,8 olarak gercgeklesti. Son 12
ayda, toplam kredi girisi 36,1 milyar dolara ulasarak dis finansmanin ana kaynagi oldu. Benzer sekilde, ddviz
ve mevduat akiglari Ocak ayinda 5,0 milyar dolarlik bir giris kaydetti. TCMB rezervleri Ocak ayinda 12,0
milyar dolar artarak, son 12 ayda toplam rezerv ¢ekisini 16,5 milyar dolara ¢ikardi. 6,8 milyar dolarlik cari
aclk, 20,1 milyar dolarlik sermaye girigi ve 12,0 milyar dolarlik rezerv artisi géz 6nline alindiginda, net hata
ve noksan kalemi Ocak ayinda 1,2 milyar dolarlik bir ¢ikis kaydetti.

Parasal Gostergeler (06 Mart, 2026)

TCMB'nin brit rezervleri 6 Mart haftasinda 12,8 milyar dolar azalarak 197,5 milyar dolara geriledi. Bu
azalmanin 2,1 milyar dolari altin rezervlerindeki diislisten kaynaklanirken, déviz rezervleri 10,7 milyar dolar
azaldi. Buna gore, brit rezervler yil basindan bu yana 3,6 milyar dolar artarken, 52 haftalik kiimulatif rezerv
birikimi 27,6 milyar dolar oldu. TCMB'nin toplam varliklarindan toplam yudkimlUllklerini c¢ikararak
hesapladigimiz net rezervler 83,1 milyar dolardan 69,3 milyar dolara geriledi. TCMB'deki Hazine mevduati
dahil net rezervler ise 93,8 milyar dolardan 80,9 milyar dolara distl. Benzer sekilde, TCMB'nin bankalarla
yaptigr swaplar dahil olmak Uzere net doviz pozisyonu, bir hafta dnceki 70,1 milyar dolardan 55,6 milyar
dolara geriledi.

Yurt disi yerlesikler, 6 Mart haftasinda 756 milyon dolarlik hisse senedi ve 1,7 milyar dolarlik tahvil (kesin
alim, ters repo ve teminat dahil) satti. Yabancilarin elindeki hisse senetlerinin piyasa degeri 42,8 milyar
dolardan 39,6 milyar dolara gerilerken, tahvil stokunun piyasa degeri bir hafta énceki 28,1 milyar dolardan
26,3 milyar dolara dustu. Bu arada, tahvil piyasasinda yabanci yatirimcilarin payi bir hafta énceki %9,17'den
%8,38'e geriledi. Son 52 haftada yerlesik olmayanlarin hisse senedi girisi 3,5 milyar dolar olarak
gerceklesirken, tahvil pozisyonlari (repo dahil) 0,6 milyar dolar azaldi ve sirket tahvili piyasasindaki
pozisyonlari 1.394 milyon dolar artti. Ayrica, 6 Mart haftasinda yerlesik olmayanlarin swap kanali Gzerinden
5,7 milyar dolarlik bir ¢ikis kaydettigini hesapliyoruz.

www.oyakyatirim.com.tr 3



OYAKYATIRIM

Temettlu Tablosu 13 Mart 26
. 2025 Net  Brit Nal.(.it Tenjettﬁ Hiss.fe Ba§|'na ) . Hisse Tem'e'ttl':i
Hisse Kar (TL Temettli Dagitim Briit N.aklt Temettii Tarihi Fiyati TL Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

FROTO 33,986 12,773 37.6% 3.64 16/03/26 112.00 3.3%
TUPRS 29,523 20,000 67.7% 10.38 16/03/26 264.75 3.9%
AYGAZ 4,997 2,758 55.2% 12.55 16/03/26 256.50 4.9%
NUHCM 746 3,380 452.9% 22.50 17/03/26 308.75 7.3%
TOASO 8,354 10,000 119.7% 20.00 23/03/26 305.75 6.5%
AGESA 5,555 1,250 22.5% 6.94 25/03/26 227.70 3.0%
KCHOL 22,001 17,320 78.7% 6.83 25/03/26 195.50 3.5%
AKBNK 57,255 11,449 20.0% 2.20 26/03/26 75.75 2.9%
ANHYT 5,994 3,500 58.4% 8.14 26/03/26 121.40 6.7%
ISGYO -958 80 -8.3% 0.08 31/03/26 21.40 0.4%
SAHOL 3,793 2,812 74.1% 1.34 01/04/26 95.60 1.4%
ANSGR 13,431 2,750 20.5% 1.38 01/04/26 27.90 4.9%
AFYON 241 600 249.0% 1.50 01/04/26 16.06 9.3%
ISCTR 67,873 13,488 19.9% 0.54 01/04/26 14.37 3.8%
ISMEN 7,445 4,750 63.8% 3.17 01/04/26 45.00 7.0%
AKSA 4,016 2,253 56.1% 0.58 03/04/26 10.83 5.4%
CIMSA 3,102 700 22.6% 0.74 03/04/26 48.40 1.5%
GARAN 109,816 18,803 17.1% 4.48 07/04/26 137.90 3.2%
ENKAI 36,183 12,600 34.8% 2.10 08/04/26 91.30 2.3%
ENJSA 3,171 6,000 189.2% 5.08 13/04/26 118.90 4.3%
BEGYO -98 17 -17.9% 0.02 15/04/26 4.24 0.5%
SELEC -380 273 -71.9% 0.44 17/04/26 83.10 0.5%
KSTUR 84 68 80.6% 16.00 20/04/26 3,100.00 0.5%
AKSGY 3,230 1,100 34.1% 0.46 20/04/26 8.49 5.4%
NTGAZ 901 600 66.6% 0.87 06/05/26 12.57 6.9%
CCOLA 14,072 4,001 28.4% 1.43 12/05/26 71.10 2.0%
AEFES 8,957 1,005 11.2% 0.17 13/05/26 17.64 1.0%
LKMNH 150 50 33.3% 0.23 20/05/26 16.26 1.4%
SISE 9,878 1,800 18.2% 0.59 01/06/26 42.00 1.4%
EKGYO 6,002 2,280 38.0% 0.60 24/06/26 20.50 2.9%
LOGO 1,501 500 33.3% 5.26 30/06/26 137.60 3.8%
LILAK 1,704 900 52.8% 1.53 06/07/26 31.10 4.9%
TAVHL 2,816 656 23.3% 1.80 21/07/26 297.25 0.6%
TAVHL 2,816 656 23.3% 1.80 22/09/26 297.25 0.6%
LKMNH 150 50 33.3% 0.23 28/09/26 16.26 1.4%
TUPRS 29,523 13,000 44.0% 6.75 30/09/26 264.75 2.5%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/10/26 63.20 1.0%
AEFES 8,957 1,005 11.2% 0.17 15/10/26 17.64 1.0%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/12/26 63.20 1.0%
LOGO 1,501 425 28.3% 4.47 - 137.60 3.3%
EREGL 512 3,850 752.2% 0.55 - 28.66 1.9%
ISDMR 6,112 13,050 213.5% 4.50 - 42.06 10.7%
DOAS 3,141 3,300 105.1% 15.00 - 198.30 7.6%
DOAS 3,141 3,300 105.1% 15.00 - 198.30 7.6%
KTLEV 8,620 200 2.3% 0.10 - 53.55 0.2%
KTLEV 8,620 200 2.3% 0.10 - 53.55 0.2%
KTLEV 8,620 200 2.3% 0.10 - 53.55 0.2%
KTLEV 8,620 200 2.3% 0.10 - 53.55 0.2%
PETUN 188 149 79.1% 0.49 - 11.77 4.2%
LMKDC 2,024 516 25.5% 1.00 - 34.90 2.9%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli igaretliler taksitler halinde temettli dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
GEDIK GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER 13 Mart 26
RUBNS RUBENIS TEKSTIL SANAYi TICARET A.S. 13 Mart 26
LKMNH LOKMAN HEKIM 14 Mart 26
NUHCM NUH CIMENTO 14 Mart 26
ONCSM ONCOSEM ONKOLOJIK SISTEMLER SANAYI VE TICARET A.S. 14 Mart 26
TOASO TOFAS FABRIKA 16 Mart 26
ARCLK ARCELIK A.S. 16 Mart 26
ALVES ALVES KABLO SANAYI VE TICARET A.S. 18 Mart 26
KCHOL KOC HOLDING 18 Mart 26
SANFM SANIFORM SUNGER 18 Mart 26
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 23 Mart 26
AKGRT AKSIGORTA 23 Mart 26
AGESA AGESA HAYAT VE EMEKLILIK 23 Mart 26
LILAK LILA KAGIT SANAYI VE TICARET A.S. 24 Mart 26
MARKA MARKA YATIRIM HOLDING A.S. 24 Mart 26
AKBNK AKBANK AS. 24 Mart 26
ANHYT ANADOLU HAYAT 24 Mart 26
DGGYO DOGUS GYO 24 Mart 26
ISGYO iS GYo 24 Mart 26
TSGYO TSKB GYO 24 Mart 26
KRGYO KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 24 Mart 26
BLUME BLUME METAL KIMYA A.S. 24 Mart 26
CONSE CONSUS ENERJi ISLETMECILIGI 24 Mart 26
BRISA BRISA 25 Mart 26
DSTKF DESTEK FINANSAL FAKTORING A.S. 25 Mart 26
INVEO INVEO YATIRIM HOLDING A S. 25 Mart 26
ISYAT iS YATIRIM ORTAKLIGI 25 Mart 26
PKENT PETROKENT TURIZM A S. 25 Mart 26
BESTE BEST BRANDS GRUP ENERJi YATIRIM A.S. 25 Mart 26
CATES CATES ELEKTRIK URETIM A.S. 25 Mart 26
DGGYO DOGUS GYO 25 Mart 26
EFOR EFOR YATIRIM SANAYI TICARET A.S. 25 Mart 26
ENJSA ENERJISA 25 Mart 26
FMIZP FEDERAL MOGOL iZMiR PiSTON 25 Mart 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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