GUNLUK BULTEN
17/03/2026

OYAK YATIRIM

GUNUN YORUMU

Gegtigimiz yiIl Subat ayinda 310,1 milyar TL agik veren merkezi
yonetim butgesi, bu yilin Subat ayinda 24,4 milyar TL fazla verdi.
ABD Bagkani Donald Trump, iran'in askeri kapasitesine adir darbe
vurduklarini  savunarak savasin bir hafta icinde bitmesini
beklemedigini ancak yakinda sona erecegini soyledi. Bugun
Tuarkiye’de konut fiyat endeksi verileri yayimlanacak. Yurt disinda
onemli bir veri akisi bulunmuyor. Bu sabah Asya endeksleri hafif
alicili bir gérunum sergilerken, ABD vadelileri yatay islem goruyor.
Borsa istanbul’'un hafif alicili baglamasini éngériiyoruz.

GUNDEM

17 Mart

MAVI 4C25 (Satislar/FAVOK/Net Kar) PB:
TL11,902/1,693/145mn OYAK: TL12,485/1,866/349mn
18 Mart

FOMC Toplantisi

19 Mart

Japonya Merkez Bankasi Karari
AMB toplantisi

20 Mart

Ramazan Bayrami- tatil

31 Mart

10:00 Dis Ticaret Dengesi (Subat-26)
3 Nisan

10:00 TUFE&UFE (Mart-26)

10 Nisan

10:00 Sanayi Uretimi (Subat-26)
MSCI Endeks Degisiklikleri

13 Nisan

10:00 Odemeler Dengesi (Subat-26)
15 Nisan

Bltce Dengesi (Mart-26)

SIRKET HABERLERI
PGSUS / SISE

MAKRO HABERLER
Biitgce Dengesi (Subat, 2026)

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM

17 Mart 26

PIYASA KAPANISLARI

Onceki

BisT-100

BIST-30

BIST-BANKA
BIST-SINAI

YURTDISI PIYASALAR

Kapanig Degisim
12,957 -
14,709 -

16,675

16,448 -

Yillik

Degisim
%19.3
%21.4

-%0.7

%20.0

Shangai Comp*
NIKKEI 225*

Hang Seng*

Dow Jones

S&P

NASDAQ

Almanya DAX
Ingiltere FTSE 100
Fransa CAC 40
Brezilya BOVESPA
Hindistan SENSEX
MSCI GOP Endeksi
DOVIz PIYASALARI

4,081
53,990
26,027
46,946

6,699
22,374
23,564
10,318

7,936

179,875
75,826
1,479

%19.1
%44 4

%7.8

%122
%18.0
%25.6

%1.8

%18.9

-%1.7

%37.5

%2.2

%30.7

USD/TL
EURTL
EURIUSD
USDIPY
EMTIALAR*

44.1739
50.8407

1.1493 -
159.33 -

%20.5
%26.9

%5.2
%6.8

Altin ($/ons)
Guimiis ($/ons)
Brent ($/varil)
Bugday ($/ton)

EKONOMIK GOSTERGELER

5035.2
81.9
102.8
604.5

%67.8
%141.8
%52.3

-%7.2

ABD 10 Yilik Tahvil
VIX

* Sabah saat 08:30 degerleridir

Kaynak: Bloomberg

4.2
23.51

-0.06 bp
%14.6
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SIRKET HABERLERI

PGSUS

Pegasus’un diun aksamki KAP acgiklamasina gore sirket, Subat ayinda yillik %10’luk artigla 3.1mn yolcu
tasimistir. Yillik i¢ ve dis hat yolcu blytimesi sirasiyla %19 ve %6’dir. Sirketin Subattaki yillik kapasite artigi
%12°dir. Subat 2026 doluluk orani %87.3 ile Subat 2025'teki %89.1’in gerisindedir. Rekabet (6zellikle son
donemde agresif kapasite artis dénemindeki Ajet), baz ve Ramazan etkisiyle de Subat disg hat biylimesi
acisindan onceki aylara gore blyuimede yavagslamayi gostermektedir. Doluluk oranlarinda yillik bazda hem
ic hem de dis hatlarda gerileme s6z konusudur. Hafif negatif.

SISE

Sisecam tarafindan 13 Eylul 2021 tarihinde belirtilen Tarsus'taki yillik 432bin ton brit Gretim kapasiteli yesil
saha diizcam tesisi yatirirmi tamamlanarak, TR9 firini 16 Mart 2026 tarihinde ateslenmistir. Sisecam'in en
yuksek kapasiteli dizcam tesisi olan bu yatirimi ile dizcam Uretim gucunun artiriimasi ve global pazardaki
rekabet pozisyonunun guglendiriimesi hedeflenmektedir. Tarsus'ta toplam 315mnEUR yatirrm bedeli ile
hayata gegirilen TR yatirimi ile Sisecam’in kurulu brit diiz cam Uretim kapasitesi, %9 artigla, toplam 5,1mn
ton/yila ulasmistir. Buna goére Dizcam kurulu brit kapasitenin yaklasik %64°0G Turkiye'de (6nceki %61),
%10’u Bulgaristan’da (6nceki %11), %9'u italya’da (énceki %10), %6’sar kismi Rusya ve Misirda (énceki
%7) ve son olarak %9%’i de Hindistan’dadir. Tarsus duzcam tesisinin hammadde ihtiyacina yakin ve
surdurulebilir kaynak saglanmasi amaciyla planlanan ve 08 Mart 2023 tarihli agiklamasinda belirtilen 490bin
ton/yil Uretim kapasiteli yeni kum hazirlama tesisi ve Mersin'de bulunan mevcut kalker ve dolomit isleme
tesisinde 165bin ton/yil diizeyindeki kapasite artisi yatirnmlari da tamamlanmistir. 2025 yilinda yatirim
harcamalari igerisinde Mimari Cam segmentinin payinin %47 oldugunu belirtelim. Yatirimlarin
tamamlanmasini olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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MAKRO HABERLER
Biitgce Dengesi (Subat, 2026)

Subat ayinda 24 milyar TL butge fazlasi... Gegtigimiz yil Subat ayinda 310,1 milyar TL agik veren merkezi
yénetim butgesi, bu yilin Subat ayinda 24,4 milyar TL fazla verdi. Boylece, 12 aylik kiimulatif bltgce a¢igi bir
ay onceki 1.874 milyar TL'den 1.540 milyar TL'ye gerilerken, bltge agiginin GSYiH'ye orani bir ay énceki
%2,9'dan %2,2'ye 6nemli dlguide dustl. Bu arada, faiz disi butge dengesi 208,1 milyar TL fazla vermis olup,
bu rakam gegen yilin ayni ayinda kaydedilen 170,4 milyar TL'lik acigin oldukca lGzerinde kaldi. Sonug olarak,
faiz dig1 bitge dengesinin GSYiH'ye orani bir dnceki aydaki %0,7'den %1,2'ye yiikseldi. Subat ayinda merkezi
yonetim butge gelirleri reel olarak %42,3 artarken, harcamalar %2,2 azalmigtir. Gelir artisinin temel nedeni,
enflasyon muhasebe politikasindaki revizyona atfedilebilecek kurumlar vergisi gelirleriydi. Harcama tarafinda
ise daralma, esas olarak sermaye transferi giderlerindeki distse atfedilebilir.

Kurumlar vergisi gelir tarafini destekledi... Subat ayinda vergi gelirleri reel bazda %45,8 artarak 1.222
milyar TL’'ye ulagirken, vergi disi gelirler yillik bazda %27,2 artarak 240 milyar TL'ye yukseldi. Kurumlar
vergisi gelirleri Subat ayinda yillik bazda 25 kat artarak 376 milyar TL'ye ulagsmasiyla dnemli bir artis kaydetti.
Ancak bu artis, blyuk dlgtide enflasyon muhasebesi ayarlamalariyla ilgili tek seferlik bir artis gibi gériintyor
ve onumuzdeki yillarda tekrarlanmasi olasi gérinmuyor. Bu etki hari¢ tutuldugunda, vergi gelirlerindeki artis
cok daha sinirli kalmis olacakti. Gelir vergisi gelirleri, artan stopaj vergileri ve Ucret artiglarinin destegiyle
%27,3 artti. Buna kargilik, KDV gelirleri, dnceki aydaki gugli blyumenin ardindan yillik bazda %74,2
oraninda geriledi. Bu durum kismen zamanlama etkilerini yansitiyor olabilir ve tahsilatlarin ertelenmesi
yoluyla Mart ayi gelirlerini destekleyebilir. Benzer sekilde, OTV gelirleri de biyik 6lglide otomotiv
piyasasindaki zayiflik nedeniyle %8,0 oraninda azaldi. Ote yandan, artan petrol fiyatlarinin Mart ayindan
itibaren OTV gelirlerini azaltmasi beklenmektedir; zira vergi mekanizmasi akaryakit fiyat artislarini
dengelemekte olup, bu durum énimuzdeki aylarda gelir performansini olumsuz etkileyebilir.

Sermaye transferleri belirgin bir diisiis gosterdi... Subat ayinda, faiz disi harcamalar reel bazda yillik
%2,6 azalirken, faiz harcamalar yatay seyretti. Personel harcamalari yillik %7,1 artarak 440 milyar TL’ye
ulasirken, mal ve hizmet alim harcamalari bir énceki aydaki %12,1’lik artisin ardindan reel bazda %5,8 artti.
Mal ve hizmet harcamalarinda daha belirgin bir daralma, dezenflasyon slrecine mali katkiyi giglendirmek
acisindan kritik Gneme sahip olacaktir. Sermaye harcamalari Subat ayinda yillik bazda %92,1 oraninda sert
bir dislUs kaydetti; bu durum buyuk 6lgtde bir dnceki yilin yuksek baz etkisinden kaynaklandi. Depremle ilgili
harcamalar bir yil 6nce kaydedilen 15,6 milyar TL'ye karsilik 25,5 milyar TL olarak gergeklesti; GSYiH igindeki
pay! ise %0,7 seviyesinde sabit kaldi. Kamu elektrik sirketi EUAS'In Subat ayinda 46,2 milyar TL zarar rapor
etmesi (Ocak ayinda ise zarar yoktu) nedeniyle gérev zararlari yillik bazda %47,7 artarak dnemli dlgcide
yukseldi. Benzer sekilde, kamu dogal gaz sirketi BOTAS da Subat ayinda 13 milyar TL zarar kaydetti. TTF
dogal gaz fiyatlarindaki son artig, Mart ayindan itibaren BOTAS'In zararlarinin daha da artmasina neden
olacak gibi gérinayor.
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Temettlu Tablosu 17 Mart 26
. 2025 Net  Brit Nal.(.it Tenjettﬁ Hiss.fe Ba§|'na ) . Hisse Tem'e'ttl':i
Hisse Kar (TL Temettli Dagitim Briit N.aklt Temettii Tarihi Fiyati TL Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

NUHCM 746 3,380 452.9% 22.50 17/03/26 333.25 6.8%
TOASO 8,354 10,000 119.7% 20.00 23/03/26 303.00 6.6%
AGESA 5,555 1,250 22.5% 6.94 25/03/26 216.90 3.2%
KCHOL 22,001 17,320 78.7% 6.83 25/03/26 192.00 3.6%
AKBNK 57,255 11,449 20.0% 2.20 26/03/26 71.95 3.1%
ANHYT 5,994 3,500 58.4% 8.14 26/03/26 116.70 7.0%
TSKB 11,324 1,500 13.2% 0.54 27/03/26 12.39 4.3%
ISGYO -958 80 -8.3% 0.08 31/03/26 21.00 0.4%
SAHOL 3,793 2,812 74.1% 1.34 01/04/26 92.95 1.4%
ANSGR 13,431 2,750 20.5% 1.38 01/04/26 27.06 5.1%
AFYON 241 600 249.0% 1.50 01/04/26 16.57 9.1%
ISCTR 67,873 13,488 19.9% 0.54 01/04/26 13.94 3.9%
ISMEN 7,445 4,750 63.8% 3.17 01/04/26 44.50 7.1%
AKSA 4,016 2,253 56.1% 0.58 03/04/26 10.73 5.4%
CIMSA 3,102 700 22.6% 0.74 03/04/26 48.36 1.5%
GARAN 109,816 18,803 17.1% 4.48 07/04/26 132.00 3.4%
ENKAI 36,183 12,600 34.8% 2.10 08/04/26 93.55 2.2%
ENJSA 3,171 6,000 189.2% 5.08 13/04/26 117.20 4.3%
GLCVY 1,498 350 23.4% 2.51 13/04/26 63.60 3.9%
VAKKO 57 1,000 1754.8% 6.25 14/04/26 71.35 8.8%
BEGYO -98 17 -17.9% 0.02 15/04/26 4.20 0.5%
SELEC -380 273 -71.9% 0.44 17/04/26 81.65 0.5%
KSTUR 84 68 80.6% 16.00 20/04/26 3,020.00 0.5%
AKSGY 3,230 1,100 34.1% 0.46 20/04/26 8.41 5.4%
YUNSA 378 175 46.4% 0.37 27/04/26 8.30 4.4%
NETCD 868 600 69.1% 4.38 30/04/26 140.80 3.1%
ALARK -1,223 1,328 -108.6% 3.05 04/05/26 89.65 3.4%
NTGAZ 901 600 66.6% 0.87 06/05/26 12.09 7.2%
CCOLA 14,072 4,001 28.4% 1.43 12/05/26 70.10 2.0%
AEFES 8,957 1,005 11.2% 0.17 13/05/26 17.01 1.0%
LKMNH 150 50 33.3% 0.23 20/05/26 15.91 1.5%
SISE 9,878 1,800 18.2% 0.59 01/06/26 41.76 1.4%
AVPGY 1,609 1,000 62.2% 2.50 03/06/26 46.50 5.4%
AVPGY 1,609 1,000 62.2% 2.50 24/06/26 46.50 5.4%
EKGYO 6,002 2,280 38.0% 0.60 24/06/26 19.97 3.0%
LOGO 1,501 500 33.3% 5.26 30/06/26 134.90 3.9%
LILAK 1,704 900 52.8% 1.53 06/07/26 30.82 4.9%
LIDER 1,820 29 1.6% 0.04 08/07/26 86.30 0.0%
TAVHL 2,816 656 23.3% 1.80 21/07/26 289.00 0.6%
TURSG 19,527 3,000 15.4% 0.30 27/08/26 13.18 2.3%
TAVHL 2,816 656 23.3% 1.80 22/09/26 289.00 0.6%
LKMNH 150 50 33.3% 0.23 28/09/26 15.91 1.5%
TUPRS 29,523 13,000 44.0% 6.75 30/09/26 256.50 2.6%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/10/26 61.10 1.0%
AEFES 8,957 1,005 11.2% 0.17 15/10/26 17.01 1.0%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/12/26 61.10 1.0%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettii dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ALVES ALVES KABLO SANAYI VE TICARET A.S. 18 Mart 26
KCHOL KOG HOLDING 18 Mart 26
SANFM SANIFORM SUNGER 18 Mart 26
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 23 Mart 26
AKGRT AKSIGORTA 23 Mart 26
AGESA AGESA HAYAT VE EMEKLILIK 23 Mart 26
LILAK LILA KAGIT SANAYI VE TICARET A.S. 24 Mart 26
MARKA MARKA YATIRIM HOLDING A.S. 24 Mart 26
AKBNK AKBANK AS. 24 Mart 26
ANHYT ANADOLU HAYAT 24 Mart 26
DGGYO DOGUS GYO 24 Mart 26
ISGYO iS GYO 24 Mart 26
ISKPL ISIK PLASTIK SANAYI VE DIS TICARET PAZARLAMA A.S. 24 Mart 26
TSGYO TSKB GYO 24 Mart 26
KRGYO KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 24 Mart 26
BLUME BLUME METAL KIMYA A.S. 24 Mart 26
CONSE CONSUS ENERJi ISLETMECILIGI 24 Mart 26
BRISA BRISA 25 Mart 26
DSTKF DESTEK FINANSAL FAKTORING A S. 25 Mart 26
INVEO INVEO YATIRIM HOLDING A.S. 25 Mart 26
ISYAT iS YATIRIM ORTAKLIGI 25 Mart 26
PKENT PETROKENT TURIZM A.S. 25 Mart 26
BESTE BEST BRANDS GRUP ENERJI YATIRIM A.S. 25 Mart 26
CATES CATES ELEKTRIK URETIM A.S. 25 Mart 26
DGGYO DOGUS GYO 25 Mart 26
EFOR EFOR YATIRIM SANAYI TICARET A.S. 25 Mart 26
ENJSA ENERJISA 25 Mart 26
ISGSY iS GIRISIM SERMAYESI 25 Mart 26
KSTUR KUSTUR KUSADASI 25 Mart 26
SUWEN SUWEN TEKSTIL 25 Mart 26
PKENT PETROKENT TURIZM A.S. 25 Mart 26
FMIZP FEDERAL MOGOL iZMiR PISTON 25 Mart 26
EREGL EREGLI DEMIR CELIK 26 Mart 26
EBEBK EBEBEK MAGAZACILIK A.S. 26 Mart 26
EGEEN EGE ENDUSTRI 26 Mart 26
FORMT FORMET CELIK KAPI SANAYi VE TiICARET A.S. 26 Mart 26
ISDMR iISKENDERUN DEMIR CELIK 26 Mart 26
ISFIN iS FINANSAL KIRALAMA A S. 26 Mart 26
TSKB TSKB 26 Mart 26
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 26 Mart 26
DOAS DOGUS OTOMOTIV 26 Mart 26
HTTBT HITIT BILGISAYAR 26 Mart 26
NTGAZ NATURELGAZ SANAYi VE TICARET A.S. 26 Mart 26
QNBTR QNB BANK A.S. 26 Mart 26
Kaynak: BIST
5
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Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amach kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecgen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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