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GUNUN YORUMU
Konut Fiyat Endeksi (KFE), Subat ayinda aylik bazda %1,8, yillik

YURTDISI EKONOMIK TAKVIM
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ACIKLANAN FINANSALLAR

MAVI

MAV/I'nin enflasyon muhasebesi etkisini iceren 4C25 (Kasim-Ocak) finansallarinda cirosu 11.9 milyar TL
(yillik yatay), FAVOK 1.9 milyar TL (yillik +%20) ve net zarar 60mn TL (endekslenmis 4C24 kar 124mn TL) dir.
Rakamlar, enflasyon muhasebeli olarak sirketin yaptigli anketteki beklentilere ciro tarafinda paralel olsa da
daha kuvvetli operasyonel marjla FAVOK beklentiyi %14 asmistir. Buna ragmen yiiksek parasal kayip ve
verginin etkisiyle net zarar 60mn TL ile piyasa net kar beklentisi olan 145mn TL’nin gerisinde kalmistir. VUK’a
tabi mali tablolarda enflasyon muhasebesi uygulamasinin iptal edilmesinin 4. ¢ceyrek net kari tGzerinde 424mn
TL tek seferlik olumsuz etkisi oldugu sirketin sunumunda gegcmektedir. Net zarara ragmen operasyonel olarak
beklentileri asan finansallarin ve su anki ortamda fazla optimistik buldugumuz 2026 beklentilerinin kisa
vadede hisse performansini desteklemesi s6z konusu olabilir. Sirketin sonuglarina iliskin telekonferansi
bugiin 16:00°dadir.

Sirket, 2026 icin enflasyon muhasebeli (TMS29 dahil) beklentilerini paylagmistir: %5(x %1) yilhk gelir
blylmesi (2025: %-5), UFRS16 dahil %18.5 (+ 0.5%) sirket FAVOK marji (2025: %18.9). Sirket, Turkiye'de
15 net magaza acilisi (2025: 8), 15 magazada genislemesi (2025: 10), 30 madaza yenilemesi, Kuzey
Amerika’'da 6 yeni magaza (2025: 11), UFRS16 disi net nakit pozisyonun korunmasi (Ocak 2026 sonu 6.9
milyar TL) ve %6 yatirim/ciro orani (2025: %5.5) 6ngérmektedir.

Mavi, 2026’'te TMS29 hari¢ gerceklesmelere iliskin olarak Subat ayinda Turkiye’deki perakende satislarin
%27 buyuduguna, Mart ayinin ilk iki perakende haftasinda bayram satiglarinin pozitif etkisiyle Turkiye
perakendenin %74 arttigini (Bayram takvimine gore duzeltildiginde %26 blyime) belirtmigtir.

Sirket, 6 Mayis’ta hisse basina brit 1.67TL temettl dagitmak icin planini Genel Kurul'a sunacaktir. Son
kapanisa gore temettl verimi %3.9’dur.

Mavi, Yénetim Kurulu’nun sirketin devam eden pay geri alim iglemleri kapsaminda bugiine kadar geri alinan
paylar ile igslemlerin tamamlanmasina kadar geri alinabilecek paylarin tamaminin, pay geri alim iglemlerinin
tamamlanmasini (10 Haziran 2026) muteakip, Sermaye Piyasasi mevzuatinin ilgili hikimleri cergcevesinde
gerceklestirilecek fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye azaltimi iglemleri yoluyla iptal edilmesine karar verildigini
de paylagmistir.

SIRKET HABERLERI

TCELL

Turkcell, 9 Aralik 2026 tarihinde dagitiimak Uzere hisse basina 4,00TL brit kar payl 6demesi teklifini Genel
Kurul toplantisinda onaya sunacak. S6z konusu kar payi tutari hissenin son kapanis fiyatina gére %3,6
temettl verimine isaret ediyor. Hafif olumlu.
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Temettlu Tablosu 18 Mart 26
. 2025 Net  Brit Nal.(.it Tenjettﬁ Hiss.fe Ba§|'na ) . Hisse Tem'e'ttl':i
Hisse Kar (TL Temettli Dagitim Briit N.aklt Temettii Tarihi Fiyati TL Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)

TOASO 8,354 10,000 119.7% 20.00 23/03/26 315.25 6.3%
AGESA 5,555 1,250 22.5% 6.94 25/03/26 224.20 3.1%
KCHOL 22,001 17,320 78.7% 6.83 25/03/26 195.00 3.5%
AKBNK 57,255 11,449 20.0% 2.20 26/03/26 75.80 2.9%
ANHYT 5,994 3,500 58.4% 8.14 26/03/26 120.00 6.8%
TSKB 11,324 1,500 13.2% 0.54 27/03/26 12.61 4.2%
ISGYO -958 80 -8.3% 0.08 31/03/26 21.20 0.4%
SAHOL 3,793 2,812 74.1% 1.34 01/04/26 95.90 1.4%
ANSGR 13,431 2,750 20.5% 1.38 01/04/26 27.78 4.9%
AFYON 241 600 249.0% 1.50 01/04/26 17.36 8.6%
ISCTR 67,873 13,488 19.9% 0.54 01/04/26 14.42 3.7%
ISMEN 7,445 4,750 63.8% 3.17 01/04/26 4474 7.1%
AKSA 4,016 2,253 56.1% 0.58 03/04/26 11.12 5.2%
CIMSA 3,102 700 22.6% 0.74 03/04/26 50.10 1.5%
GARAN 109,816 18,803 17.1% 4.48 07/04/26 138.50 3.2%
ENKAI 36,183 12,600 34.8% 2.10 08/04/26 96.00 2.2%
ENJSA 3,171 6,000 189.2% 5.08 13/04/26 121.00 4.2%
GLCVY 1,498 350 23.4% 2.51 13/04/26 65.45 3.8%
VAKKO 57 1,000 1754.8% 6.25 14/04/26 76.10 8.2%
BEGYO -98 17 -17.9% 0.02 15/04/26 4.27 0.5%
SELEC -380 273 -71.9% 0.44 17/04/26 83.50 0.5%
KSTUR 84 68 80.6% 16.00 20/04/26 3,070.00 0.5%
AKSGY 3,230 1,100 34.1% 0.46 20/04/26 8.62 5.3%
CLEBI 3,637 2,503 68.8% 103.00 24/04/26 1,808.00 5.7%
YUNSA 378 175 46.4% 0.37 27/04/26 8.43 4.3%
NETCD 868 600 69.1% 4.38 30/04/26 131.50 3.3%
ALARK -1,223 1,328 -108.6% 3.05 04/05/26 92.00 3.3%
NTGAZ 901 600 66.6% 0.87 06/05/26 12.45 7.0%
MAVI 2,294 1,329 58.0% 1.67 06/05/26 42.88 3.9%
CCOLA 14,072 4,001 28.4% 1.43 12/05/26 70.40 2.0%
AEFES 8,957 1,005 11.2% 0.17 13/05/26 17.73 1.0%
LKMNH 150 50 33.3% 0.23 20/05/26 16.08 1.4%
SISE 9,878 1,800 18.2% 0.59 01/06/26 44.28 1.3%
AVPGY 1,609 1,000 62.2% 2.50 03/06/26 51.30 4.9%
AVPGY 1,609 1,000 62.2% 2.50 24/06/26 51.30 4.9%
EKGYO 6,002 2,280 38.0% 0.60 24/06/26 20.72 2.9%
LOGO 1,501 500 33.3% 5.26 30/06/26 136.00 3.9%
LILAK 1,704 900 52.8% 1.53 06/07/26 32.26 4.7%
LIDER 1,820 29 1.6% 0.04 08/07/26 93.90 0.0%
TAVHL 2,816 656 23.3% 1.80 21/07/26 294.25 0.6%
TURSG 19,527 3,000 15.4% 0.30 27/08/26 13.95 2.2%
TAVHL 2,816 656 23.3% 1.80 22/09/26 294.25 0.6%
LKMNH 150 50 33.3% 0.23 28/09/26 16.08 1.4%
TUPRS 29,523 13,000 44.0% 6.75 30/09/26 251.50 2.7%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/10/26 61.85 1.0%
AEFES 8,957 1,005 11.2% 0.17 15/10/26 17.73 1.0%
TCELL 17,604 8,800 50.0% 4.00 09/12/26 110.80 3.6%
EBEBK 55 100 180.2% 0.63 15/12/26 61.85 1.0%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettii dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
ALVES ALVES KABLO SANAYI VE TICARET A.S. 18 Mart 26
KCHOL KOG HOLDING 18 Mart 26
SANFM SANIFORM SUNGER 18 Mart 26
FENER FENERBAHCE FUTBOL A.S. 23 Mart 26
AKGRT AKSIGORTA 23 Mart 26
AGESA AGESA HAYAT VE EMEKLILIK 23 Mart 26
LILAK LILA KAGIT SANAYI VE TICARET A.S. 24 Mart 26
MARKA MARKA YATIRIM HOLDING A.S. 24 Mart 26
AKBNK AKBANK AS. 24 Mart 26
ANHYT ANADOLU HAYAT 24 Mart 26
DGGYO DOGUS GYO 24 Mart 26
ISGYO iS GYO 24 Mart 26
ISKPL ISIK PLASTIK SANAYI VE DIS TICARET PAZARLAMA A.S. 24 Mart 26
TSGYO TSKB GYO 24 Mart 26
KRGYO KORFEZ GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAKLIGI 24 Mart 26
BLUME BLUME METAL KIMYA A.S. 24 Mart 26
CONSE CONSUS ENERJi ISLETMECILIGI 24 Mart 26
BRISA BRISA 25 Mart 26
DSTKF DESTEK FINANSAL FAKTORING A S. 25 Mart 26
INVEO INVEO YATIRIM HOLDING A.S. 25 Mart 26
ISYAT iS YATIRIM ORTAKLIGI 25 Mart 26
PKENT PETROKENT TURIZM A.S. 25 Mart 26
BESTE BEST BRANDS GRUP ENERJI YATIRIM A.S. 25 Mart 26
CATES CATES ELEKTRIK URETIM A.S. 25 Mart 26
DGGYO DOGUS GYO 25 Mart 26
EFOR EFOR YATIRIM SANAYI TICARET A.S. 25 Mart 26
ENJSA ENERJISA 25 Mart 26
ISGSY iS GIRISIM SERMAYESI 25 Mart 26
KSTUR KUSTUR KUSADASI 25 Mart 26
SUWEN SUWEN TEKSTIL 25 Mart 26
PKENT PETROKENT TURIZM A.S. 25 Mart 26
FMIZP FEDERAL MOGOL iZMiR PISTON 25 Mart 26
EREGL EREGLI DEMIR CELIK 26 Mart 26
EBEBK EBEBEK MAGAZACILIK A.S. 26 Mart 26
EGEEN EGE ENDUSTRI 26 Mart 26
FORMT FORMET CELIK KAPI SANAYi VE TiICARET A.S. 26 Mart 26
ISDMR iISKENDERUN DEMIR CELIK 26 Mart 26
ISFIN iS FINANSAL KIRALAMA A S. 26 Mart 26
TSKB TSKB 26 Mart 26
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 26 Mart 26
DOAS DOGUS OTOMOTIV 26 Mart 26
HTTBT HITIT BILGISAYAR 26 Mart 26
NTGAZ NATURELGAZ SANAYi VE TICARET A.S. 26 Mart 26
QNBTR QNB BANK A.S. 26 Mart 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B&lUmU tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.S. Arastirma Bolimi’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goérlUs ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirim
bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayiginda olabilecegini kabul
ederler.
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