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GUNUN YORUMU
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MAKRO HABERLER

RSGE ve KKO (Mart-26)

Jeopolitik gerilimler nedeniyle gliven zayifliyor... Reel sektér gliven endeksi, Mart ayinda 4,1 puanlk
belirgin bir disusle 100,0 seviyesine geriledi; bu durum, biylk élgiide Orta Dodu’da tirmanan gerilimin
etkisini yansitiyor. Oniimiizdeki ti¢ aylik ihracat siparigleri, aylik bazda 2,5 puan disisle 109,3’e gerileyerek
son 10 ayin en dlusiUk seviyesini kaydetti. TUrkiye’nin Euro Bélgesi'nden sonra en blyuk ikinci ihracat pazari
olan Korfez bdlgesinde devam eden ¢atismalarin toplam ihracat siparisleri Gzerinde baski yarattigi goraltyor.
Benzer sekilde, yatirrm harcamalari endeksi 3,5 puan disulgle 105,0’a gerilerken, genel gidisat da énemli
dlclide kétilesti ve endeks 7,7 puan dislsle 84,8’e geriledi. Oniimiizdeki Ug¢ ay icin istihdam beklentileri
endeksi 0,4 puan dususle 102,1'e geriledi. Ote yandan, son (¢ ayda birim maliyetlerinde artis bildiren ve
daha fazla artis bekleyen firmalarin payi belirgin sekilde yikseldi. Buna paralel olarak, 12 ay ileriye dénik
UFE enflasyon beklentileri 0,9 puan artisla %31,1'e yiikselirken, fiyatlandirma davranislari (izerinde yeniden
baski olabilecegine isaret etti.

Kapasite kullanim orani %74,0 oldu... Mevsimsellikten arindiriimis kapasite kullanim orani (KKO) Mart
ayinda %74,0 ile degismedi, ancak yillik bazda 1,2 puan dustu. Dizeltiimemis bazda KKO %73,3 olarak
gerceklesti ve sektorler arasinda farklilik goraldi. Dayanikli tiketim mallan sektéri KKO'ss %68,7 (Mart
2025: %72,1) seviyesinde kalmasiyla dusuk performans gdstermeye devam ederken, dayaniksiz tiketim
mallari kullanim orani da yillik bazda %72,4'e geriledi. Ozellikle, sermaye mallari KKO'su bir yil dnceki
%72,0'dan %69,5'e dustu; bu durum, imalat sektorindeki yatirim istahinin yakin vadede zayif kalabilecegini
gosteriyor. Sektér bazinda bakildiginda, icecek sektdrinin KKO'su yillik bazda 5,9 puanlik sert bir digtsle
%62,7'ye gerilerken, otomotiv sektériiniin kapasite kullanimi 4,0 puan disusle %68,3'e geriledi. Benzer
sekilde, diger ulasim ekipmanlari sektériinde (buyuk élglide savunmaiile ilgili) KKO 3,1 puan disUsle %75,1'e
geriledi; bu durum, savunma uretimindeki son dénemdeki gugcli ivmenin yavaslayabilecegine isaret ediyor.
Kimya sektdrinin KKO'su yillik bazda 3,5 puan dislsle %74,1'e geriledi; ancak bdlgedeki gerginligin
artmasi, ileride bir miktar destek saglayabilir. Olumlu tarafta ise, bilgisayar ve elektronik sektoériinin KKO'su,
sanayi uretimi verilerindeki iyilesmeye paralel olarak 7,6 puan artarak %74,8'e ylkseldi. Benzer sekilde, baz
metaller sektérinin KKO'su 1,3 puan artarak %74,8'e yukselirken, mobilya sektérinin kapasite kullanim
orani yillik bazda 1,2 puan artarak %75,9'a gikti.
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Temettlu Tablosu 25 Mart 26
. 2025 Net  Brit Nal.(.it Tenjettﬁ Hiss.fe Ba§|'na ) . Hisse Tem'e'ttl':i
Hisse Kar (TL Temettli Dagitim Briit N.aklt Temettii Tarihi Fiyati TL Getirisi
mn) (TL mn) Orani (%) Temettii (TL) (%)
AGESA 5,555 1,250 22.5% 6.94 25/03/26 222.00 3.1%
KCHOL 22,001 17,320 78.7% 6.83 25/03/26 192.00 3.6%
AKBNK 57,255 11,449 20.0% 2.20 26/03/26 71.75 3.1%
ANHYT 5,994 3,500 58.4% 8.14 26/03/26 123.00 6.6%
TSKB 11,324 1,500 13.2% 0.54 27/03/26 12.26 4.4%
FMIZP 73 68 93.4% 4.76 27/03/26 299.50 1.6%
ISGYO -958 80 -8.3% 0.08 31/03/26 20.86 0.4%
ASGYO 650 111 17.1% 0.17 01/04/26 10.82 1.6%
SAHOL 3,793 2,812 74.1% 1.34 01/04/26 92.35 1.4%
ANSGR 13,431 2,750 20.5% 1.38 01/04/26 27.98 4.9%
AFYON 241 600 249.0% 1.50 01/04/26 17.77 8.4%
ISCTR 67,873 13,488 19.9% 0.54 01/04/26 13.56 4.0%
ISMEN 7,445 4,750 63.8% 3.17 01/04/26 45.42 7.0%
AKSA 4,016 2,253 56.1% 0.58 03/04/26 10.97 5.3%
CIMSA 3,102 700 22.6% 0.74 03/04/26 49.98 1.5%
ULUFA 748 133 17.8% 0.25 06/04/26 4.23 5.8%
GARAN 109,816 18,803 17.1% 4.48 07/04/26 132.40 3.4%
YGGYO 5,363 2,552 47.6% 10.55 07/04/26 212.70 5.0%
ENKAI 36,183 12,600 34.8% 2.10 08/04/26 95.90 2.2%
ENJSA 3,171 6,000 189.2% 5.08 13/04/26 113.60 4.5%
GLCVY 1,498 350 23.4% 2.51 13/04/26 63.20 4.0%
VAKKO 57 1,000 1754.8% 6.25 14/04/26 78.25 8.0%
BEGYO -98 17 -17.9% 0.02 15/04/26 4.18 0.5%
AKMGY 664 461 69.4% 12.36 15/04/26 257.00 4.8%
SELEC -380 273 -71.9% 0.44 17/04/26 81.70 0.5%
KSTUR 84 68 80.6% 16.00 20/04/26 2,965.00 0.5%
AKSGY 3,230 1,100 34.1% 0.46 20/04/26 8.75 5.2%
CLEBI 3,637 2,503 68.8% 103.00 24/04/26 1,792.00 5.7%
YUNSA 378 175 46.4% 0.37 27/04/26 8.1 4.5%
MSGYO 63 200 319.5% 0.43 28/04/26 9.52 4.5%
NETCD 868 600 69.1% 4.38 30/04/26 169.40 2.6%
ALARK -1,223 1,328 -108.6% 3.05 04/05/26 89.80 3.4%
NTGAZ 901 600 66.6% 0.87 06/05/26 12.97 6.7%
MAVI 2,294 1,329 58.0% 1.67 06/05/26 42.98 3.9%
CCOLA 14,072 4,001 28.4% 1.43 12/05/26 70.80 2.0%
0ZGYO 70 17 23.8% 0.02 12/05/26 2.00 0.8%
MGROS 6,467 825 12.8% 4.56 13/05/26 587.50 0.8%
AEFES 8,957 1,005 11.2% 0.17 13/05/26 17.26 1.0%
LKMNH 150 50 33.3% 0.23 20/05/26 15.68 1.5%
ERBOS -130 54 -41.6% 2.70 20/05/26 185.50 1.5%
LIDFA 969 170 17.6% 0.16 21/05/26 3.55 4.4%
GRTHO 1,796 56 3.1% 0.45 22/05/26 250.00 0.2%
SISE 9,878 1,800 18.2% 0.59 01/06/26 48.10 1.2%
AVPGY 1,609 1,000 62.2% 2.50 03/06/26 52.50 4.8%
AVPGY 1,609 1,000 62.2% 2.50 24/06/26 52.50 4.8%
EKGYO 6,002 2,280 38.0% 0.60 24/06/26 20.14 3.0%
ISKPL 223 1 0.3% 0.00 26/06/26 14.71 0.0%
LOGO 1,501 500 33.3% 5.26 30/06/26 134.30 3.9%
LILAK 1,704 900 52.8% 1.53 06/07/26 33.24 4.6%

Kaynak: KAP Aciklamalari
*Renkli isaretliler taksitler halinde temettii dagitimi yapacaktir.
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Genel Kurul Tarihleri

Kod Sirket Tarih
BESTE BEST BRANDS GRUP ENERJI YATIRIM A.S. 25 Mart 26
BRISA BRISA 25 Mart 26
CATES CATES ELEKTRIK URETIM A.S. 25 Mart 26
DSTKF DESTEK FINANSAL FAKTORING A.S. 25 Mart 26
DGGYO DOGUS GYO 25 Mart 26
EFOR EFOR YATIRIM SANAYI TICARET A.S. 25 Mart 26
ENJSA ENERJISA 25 Mart 26
FMIzP FEDERAL MOGOL iZMIR PISTON 25 Mart 26
INVEO INVEO YATIRIM HOLDING A S. 25 Mart 26
ISGSY iS GIRISIM SERMAYESI 25 Mart 26
KSTUR KUSTUR KUSADASI 25 Mart 26
PKENT PETROKENT TURIZM A S. 25 Mart 26
SUWEN SUWEN TEKSTIL 25 Mart 26
ISYAT iS YATIRIM ORTAKLIGI 25 Mart 26
PKENT PETROKENT TURIZM A.S. 25 Mart 26
EREGL EREGLI DEMIR CELIK 26 Mart 26
EBEBK EBEBEK MAGAZACILIK A.S. 26 Mart 26
EGEEN EGE ENDUSTRI 26 Mart 26
FORMT FORMET CELIK KAPI SANAYI VE TICARET A.S. 26 Mart 26
ISDMR ISKENDERUN DEMIR CELIK 26 Mart 26
ISFIN IS FINANSAL KIRALAMA A S. 26 Mart 26
TSKB TSKB 26 Mart 26
MERKO MERKO GIDA SANAYI VE TICARET A.S. 26 Mart 26
DOAS DOGUS OTOMOTIV 26 Mart 26
HTTBT HITIT BILGISAYAR 26 Mart 26
NTGAZ NATURELGAZ SANAYI VE TICARET A.S. 26 Mart 26
QNBTR QNB BANK AS. 26 Mart 26
QNBFK QNB FINANSAL KIRALAMA A.S. 27 Mart 26
AYDEM AYDEM YENILENEBILIR ENERJI 27 Mart 26
BIGTK BIG MEDYA TEKNOLOJI A.S. 27 Mart 26
ENKAI ENKA 27 Mart 26
GRNYO GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 27 Mart 26
LOGO LOGO YAZILIM 27 Mart 26
TAVHL TAV HAVALIMANLARI 27 Mart 26
TKNSA TEKNOSA 27 Mart 26
TURGG TURKER PROJE 27 Mart 26
SISE TURKIYE SISE VE CAM 27 Mart 26
CEMTS CEMTAS CELIK MAKINA 27 Mart 26
CRFSA CARREFOURSA 27 Mart 26
ALBRK ALBARAKA TURK KATILIM 27 Mart 26
SELEC SELCUK ECZA DEPOSU 27 Mart 26
Kaynak: BIST
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgl kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bolum tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler,
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin
ticari amagh kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul
Degerler A.$. Arastirma BolimU’'ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin gorts ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber veriimeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim
ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatirnm
bankacihgi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

www.oyakyatirim.com.tr 5



