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Gergek kisi ve tuzel kigi TL mevduatlarda duigus... BDDK haftalik verilerine gore 26 Ocak haftasinda
toplam mevduat, bir 6nceki haftaya gére 65,8 milyar TL artigla 15.1 trilyon TL’'ye ulasti. Ancak artis
blyuk dlciide resmi mevduatlardan kaynaklandi; tizel kisi TL mevduatlarinda 46 milyar TL, gergek kisi
TL mevduatlarda haftalik bazda 10.7 milyar TL dusls goézlendi. Sec¢im haftasindan bu yana TL
mevduattaki degisim, 1.7 trilyon TL’si gercek kisiler olmak Uzere toplam 2.7 trilyon TL oldu. BDDK
verilerine gére KKM hesaplarinin blyikligu ise 6nceki haftaya gore 44,1 milyar TL daha duserek 2.46
trilyon TL’ye geriledi. KKM’den standart TL mevduata gegis ile ilgili alinan kararlarin etkisiyle Agustos
ortasindan bu yana ise KKM hesaplarindaki gerileme 949.4 milyar TL'ye ulasti. 26 Ocak haftasi itibariyla
KKM ve DTH hesaplarinin toplami dolar bazinda 287.0 milyar dolardan 286.1 milyar dolara geriledi. Bu
blyUklik Agustos ortasinda 333.6 milyar dolar diizeyindeydi.

DTH’larda artis... KKM’deki ¢ozilmeye paralel sekilde DTH’larda artis yasandi ve ddviz mevduatlari
onceki haftaya gore 0.8 milyar dolar artigla 204.9 milyar dolara yikseldi. 26 Ocak haftasinda gergek Kisi
mevduatlari 0.7 milyar dolar artisla 122.4 milyar dolar olurken, tlizel kisi mevduatlari ise 0.1 milyar dolar
disusle 76.9 milyar dolar oldu. Son haftalarda mevduat faizlerindeki zayif seyirle birlikte artan DTH
talebi nedeniyle secimden bu yana toplam ddéviz mevduatlari 1.4 milyar dolar artis gergeklestirdi. Bu
donemde DTH gercgek kisilerde 4.8 milyar dolar azaldi ancak tlzel kigilerde 5.2 milyar dolar artti.
KKM’den donenlere uygulanan yiksek mevduat faizlerinin tasarruf sahiplerinin daha c¢ok TL
mevduatlara ydnelmesine neden olmasini bekliyorduk ancak hem vadesi dolanlarin yeni KKM
yapamamasl hem de ylksek enflasyon nedeniyle TL faizlerin cazip gériinmemesi déviz ve ddviz bazl
enstrimanlara olan talebin ylksek olmasina neden oluyor.

Tablo 1: Bankacilik Sistemi mevduatlari (milyar)

Segimden bu

1/26/2024  1/19/2024 Fark 5/26/2023* yana

Toplam Mevduat (TL) 15,101.3 15,035.5 65.8 10,299.1 4,802.2
sak: TL Mevduat (TL) 8,935.2 8,917.4 17.8 6,241.6 2,693.6
Gergek Kisiler 5,166.3 5,177.0 (10.7) 3,506.2 1,660.1

Tiizel Kisiler 2,801.0 2,847.0 (46.0) 1,991.8 809.2

D&viz Mevduat (USD) 204.9 204.0 0.8 203.4 1.4
Gergek Kisiler 1224 1217 0.7 1271 (4.8)

Tiizel Kisiler 76.9 77.0 (0.1) 71.7 5.2

Memo: KKM (TL) 2,458.5 2,502.6 (44.1) 2,498.7 (40.2)
Memo: KKM (USD) 81.7 83.5 (1.8) 1253 (43.6)

BDDK, Turkey Data Monitor
* yeni ekonomi yonetimi atanmadan 6nceki son veri

Tiiketici kredisi faizlerinde diisiis, ticari kredi faizlerinde artis ... TCMB verilerine gore 26 Ocak
haftasinda agirlikl ortalama mevduat faizleri dnceki haftaya goére 0.5 puan artisla %46.4 olurken 3 aya
kadar olan vadeli mevduat faizi %50.0’den %49.6’ya geriledi. TCMB’nin politika faizi artigi sonrasi
mevduatin TL varliklar arasinda daha fazla yer almasi ¢abasi sirmesine karsilik sistemdeki likidite
fazlasi TCMB'yi ek dnlemler almaya itmig, zorunlu karsilik ve depo ihalelerinin ardindan déviz bazli KKM
tizerinden TL olarak tesis edilen ilave ZK oranini %4.0’ten %8.0’e ¢ikarmisti. Oniimiizdeki dénemde de
sterilizasyon ¢abasinin slirmesi mevduat ve kredi faizlerinde artis gortlmesine neden olacaktir. Kredi
faizleri tarafinda tuketici kredisi faizleri haftalik bazda ortalama 1.3 puan dususle %59.4’e geriledi ancak
ticari krediler 6nceki haftaya gére 0.5 puan artigla ortalama %53.5 oldu.
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Tablo 2: TL Mevduat ve Kredi Faiz Oranlari (%)

yilbasina gecen yila
haftalik gore degisim, gore degisim,

1/26/2024 1/19/2024 degisim, puan puan puan

TL Mevduat Orani (agirlikli ort.) 46.4 459 0.5 (0.7) 28.0
1 Aya Kadar 449 44.0 2.0 1.2 28.6
3 Aya Kadar 49.6 50.0 33 (2.9) 243
6 Aya Kadar 49.1 47.8 24 (2.6) 34.8
1Yila Kadar 425 415 43 0.2 29.1
1 Yil ve Daha Uzun 38.7 37.8 (1.0) 1.0 27.2
Tiiketici Kredileri (ihtiyag+Tasit+Konut) 59.4 60.8 0.4 13 30.5
ihtiyac 60.7 61.9 1.2 (1.0) 30.8
Tagit 441 47.1 (2.1) 10.8 18.6
Konut 412 414 (0.3) (0.3) 20.1
Ticari Krediler (tiizel kisi KMH ve kredi kartlari harig) 53.5 52.9 0.5 0.7 39.0

Kaynak: BDDK, TCMB, Turkey Data Monitor

Ticari kredi buyumesinde yavaglama ... Tuketici kredisi faizlerindeki hafif duslse ragmen faizlerin yuksek
seyri 6zel bankalarda &zellikle tiketici kredi tahsisinin artisina neden olurken ticari kredi faizlerinin artisi
talebin diismesine neden olmus gibi gérinulyor. 26 Ocak haftasinda TL ticari krediler 15.3 milyar TL artigla
5.2 trilyon TL olurken, tuketici kredileri 13 milyar TL artigla 1.53 trilyon TL oldu. 26 Ocak haftasinda kredi
blylmesinin 13 haftalik yilliklandiriimis hareketli ortalamasi %24.6’dan %23.5’e bir yavaglama gosterirken
bu oran kamu bankalarinda %9.9 (6nceki hafta %10.5) ve 6zel bankalarda ise %44.2 (6nceki hafta %45.4)
olarak gercgeklesti. S6z konusu haftada toplam tiketici kredilerindeki blyume, %20.1'den %20.3'e
yukselirken, ticari kredi biyimesi %16.9'dan %15.4’e geriledi. Kamu bankalarinda tiketici kredisi %14.7
darald\, ticari kredi artisi %10.6’dan %9.8’e geriledi. Ozel bankalarda ise bu oranlar sirayla %46.3 (6nceki
hafta %46.0) ve %28.5 (6nceki hafta %30.0) olarak gerceklesti.

Tablo 3: Bankacilik Sistemi Kredileri (milyar TL)

yilbasina gegen yila
haftalik gore degisim, gore degisim,

1/26/2024 1/19/2024 degisim, mlrTL mlrTL mlrTL

Toplam TL Krediler (milyar TL) 7,934 7,874 60.4 81.1 2,640.8
Tuketici Kredileri ve Kredi Kartlari 2,731 2,686 45.1 65.0 1,133.2
Tuketici Kredileri 1,527 1,514 13.0 13.2 407.4
Konut 437 437 0.1 (1.6) 74.6
Tasit 94 94 0.1 (1.7) 413
ihtiyag 996 983 1238 16.5 2915
Tuketici Kredi Kartlari 1,204 1,172 321 51.8 725.8
Ticari ve Diger Krediler 5,203 5,188 153 16.1 1,507.6

Kredi Biylimesi (kur etk. arindirilmig, yilliklandirilmis, 13 haftalik HO, %)*

Toplam 235 24.6 (1.1) (1.0) (19.5)
Kamu Bankalari 9.9 10.5 (0.5) (2.7) (47.7)
Tuketici Kredileri (arindirilmamis) (14.7) (14.7) (0.0) (0.7) (35.5)
Ticari Krediler (kurumsal kredi kartlari harig) 9.8 10.6 (0.8) (3.9) (49.8)
Ozel Bankalar 44.2 454 (1.2) 0.8 14.1
Tuketici Kredileri (arindirilmamis) 46.3 46.0 0.3 0.2 (62.7)
Ticari Krediler (kurumsal kredi kartlari harig) 285 30.0 (1.5) (0.4) 22.6
Toplam Tiiketici Kredileri (arindiriimamig) 203 20.1 0.2 1.1 (44.9)
Toplam Ticari Krediler (kurumsal kredi kartlari harig) 15.4 16.9 (1.5) (2.5) (15.3)
Kredi Bilyiimesi (kur etkisinden arimidirilmis, y/y, %) 325 32.8 (0.3) (1.9) (9.5)
Tuketici Kredileri (arindirilmamis) 36.4 36.9 (0.5) (3.3) (7.3)
Ticari Krediler (kurumsal kredi kartlari harig) 22.6 23.0 (0.3) (1.7) (14.6)

BDDK, Turkey Data Monitor

*degisimler baz puan cinsindendir




OYAKYATIRIM

Grafik 1: Kredi Biiytimesi (kur etkisinden arindiriimig, 13H HO, yilliklandiriimis, %)
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Kaynak: TCMB, Turkey Data Monitor




Degerleme Yaklagimi

Degerleme ydntemi olarak cogunlukla indirgenmis Nakit Akimi (INA) ve Uluslararasi Es Grup Karsilastirmasi yontemleri kullanilirken,
Temettl Verimi, Gordon Blylime Modeli ve Yenileme Degeri metodu da uygun olan durumlarda kullaniimaktadir. Oyak Yatirim
Menkul Degerler A.S.’nin Arastirma Bolimi analistleri, degerlemelerinde tek bir ydnteme bagli kalabilecekleri gibi; kendi yorumlarina
gore, gesitli agirliklandirmalar yaparak birden gok degerleme yéntemini de bir arada kullanabilmektedirler. IMKB-100’iin “Beklenen
Piyasa Getirisi”, arastirma kapsamindaki sirketlerin, halka acgiklik oranlarina karsilik gelen piyasa degerleri izerinden bulunan hedef
getirilere gore hesaplanmaktadir. Oyak Yatirirm Menkul Degerler A.S.'nin arastirma kapsamindaki sirketlerin piyasa degeri, yaklasik
olarak IMKB'nin toplam piyasa degerinin %80’ine karsilik gelmektedir.

Derecelendirme Metodolojisi
Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S, arastirma kapsamindaki her sirketi agagidaki kriterleregére derecelendirmektedir:

Bir hissenin hedef degeri, performans dénemimiz olan 12 aylik stire sonunda, analistin ulasmasini bekledigi degeri ifade eder. Hedef
getirisi, 12 aylik dénem sonundaki “Beklenen Piyasa Getirisi’nin en az %10 {izerinde olan hisselere ENDEKSIN UZERINDE GETIRI
tavsiyesi verilir. Hedef getirisi “Beklenen Piyasa Getirisi’nin %10’unundan az olan hisselere ENDEKSIN ALTINDA GETIRI tavsiyesi
verilirken; ENDEKSE PARALEL tavsiyesi ise, hedef getirisi ile Beklenen Piyasa Getirisi arasinda +/- %10’luk bant icerisinde kalan
hisselere verilen 6neridir.

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.$. analistleri, sirketlerle ilgili gelismelere paralel olarak degerlemelerini gézden gegirir ve gerekli
gOruldigi anlarda hisselerle ilgili tavsiyelerini degistirebilirler. Bununla beraber, bazi zamanlarda, bir hissenin hedef getirisi,
fiyatlardaki dalgalanmalara bagl olarak, dngérdigimuz derecelendirme araliklarinin digina ¢ikabilir. Bu gibi durumlarda, analist
tavsiyesini degistirmeyebilir.

Uyari Metni

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boélimi tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis
olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagl kullaniimasindan dogabilecek zararlardan OYAK
Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle
OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil
etmemektedir. Bu rapordaki tim goriis ve bilgiler énceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirim ve dider grup sirketleri
bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya iglem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen
sirketlerle OYAK Yatirim ve dider grup sirketlerinin yatirm bankaciligi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is
firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.




