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Revize Hisse Onerileri OYAK YATIRIM

YKBNK’yi model portféyimuzden ¢ikariyor ve yerine ISCTR'yi ekliyoruz. ISCTR’nin 4C karinin ¢ceyreksel bazda %14 artmasini bekliyoruz; bu
oran, rakiplerinde ortalama %210’luk ¢eyreksel net kar disusu beklentimizle karsilastirildiginda oldukga iyidir. TL makastaki olasi genigleme
ve TUFE’ye endeksli menkul kiymet gelirlerinin destegi sayesinde ISCTR’nin gekirdek gelirlerinin 4C’de ceyreksel bazda %27 artacagin
ongoruyoruz. ISCTR, 2026 tahmini 0,9x F/DD ve 4,4x F/K garpanlariyla ve %22’lik 2026 T 6zsermaye karlilidi ile cazip islem gormektedir.

Jeopolitik agidan haber akigi galkantili olmayi surdurse de hava yollari tarafinda 4C25 yillik ciro ve operasyonel karlilk performansi
tahminlerimize istinaden portféyimizden PGSUS'u gikarip THYAO'yu ekliyoruz. 2026 FD/FAVKOK tahminlerimize gére THY 3.7x gibi
diusuk bir carpanda igslem gérmektedir.

Model portféyimuzin getirisi 23 Aralik 2025 kapanigh son gézden gecirmemizden bugine BIST100'Un %0.9 gerisindedir. Endeks bu
donemde %15.1 ylkselmigstir. Glincel model portféyimiz AKBNK, ISCTR, ISMEN, ANHYT, TOASO, MPARK, KCHOL, KLKIM, BIMAS ve
THYAO’yu icermektedir.

Mevcut Portfoy Portfoydekl Gikarilanlar Eklenenler  Onceki Portfoy Portfoydekl BIST'e gore Eklendlglndep bu
Agirhk Agirlik Performans* yana relatif

AKBNK 10% YKBNK ISCTR  AKBNK 10% -4.8% 1.9%
ISCTR 10% PGSUS THYAO YKBNK 10% -8.6% 31.9%
ISMEN 10% ISMEN 10% -1.3% -8.2%
ANHYT 10% ANHYT 10% -1.8% 17.2%
TOASO 10% TOASO 10% 8.2% -3.3%
MPARK 10% MPARK 10% 2.4% 0.6%
KCHOL 10% KCHOL 10% 2.2% -5.9%
KLKIM 10% KLKIM 10% 7.1% 7.1%
BIMAS 10% BIMAS 10% 2.0% 32.8%
THYAO 10% PGSUS 10% -14.7% -24.8%

Kaynak: OYAK YATIRIM, veri tabani, * 23 Aralik 2025- 23 Ocak 2026 kapanis fiyatlari
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Guncel Portfoyumuz

OYAKYATIRIM

Yiikselig Piyasa 3A Ort. islem
Hisse Kodu Sirket Son Kapanis (TL)* Hedef Fiyat (TL) potansiyeli Degeri Hacmi (iJSDmn)
(TL)* (USDmn)*

AKBNK Akbank 78.85 76.70 -3% 9,486 173.5
ISCTR is Bankas 15.20 19.90 31% 8,791 194.7
ISMEN is Menkul 45.66 71.40 56% 1,585 6.7
ANHYT Anadolu Hayat 118.30 146.60 24% 1,177 3.3
TOASO Tofas 301.25 363.00 20% 3,485 28.2
MPARK Medicalpark 431.75 565.40 31% 1,908 6.2
KCHOL Kog Holding 198.10 272.60 38% 11,622 132.7
KLKIM Kalekim 41.26 52.44 27% 439 1.9
BIMAS BiM 628.50 885.00 41% 8,724 91.9
THYAO THY 301.00 425.00 41% 9,610 252.7

Kaynak: OYAK YATIRIM, veri tabani, * 23/01/2026 kapanig
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Portfoyun Endeks Relatif Performansi OYAK YATIRIM

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Yilbagindan 23/12/2025'ten beri

BIST-100 17.5% -20.5% 51.8% -13.3% 26.4% -17.6% 10.7% 47.6% -21.0% 25.4% 29.1% 25.8% 196.6% 35.6% 31.6% 14.6% 15.4% 15.1%
Portfy 19.1% -55.5% 96.2% -0.3% 39.8% -24% 13.8% 88.0% -189% 49.5% 357% 352% 258.1% 47.0% 73.4% 19.9% 15.1% 14.0%
Relatif Getiri 14% -440% 29.3% 15.0% 10.6% 185% 28% 274% 25% 193% 52% 75% 20.8% 84% 31.8% 4.7% -0.2% -0.9%

Kaynak: OYAK Yatirm
* 19 Ocak 2010 tarihinden itibaren

Eklendiginden

Hisse Performans Abs Getiri* Relatif* Bu yana relatif
AKBNK 9.6% -4.8% 1.9%
YKBNK 5.2% -8.6% 31.9%
ISMEN 13.6% -1.3% -8.2%
ANHYT 13.0% -1.8% 17.2%
TOASO 24.5% 8.2% -3.3%
MPARK 17.8% 2.4% 0.6%
KCHOL 17.6% 2.2% -5.9%
KLKIM 23.2% 7.1% 7.1%
BIMAS 17.4% 2.0% 32.8%
PGSUS -1.8%  -14.7% -24.8%
PORTFOY 14.0% -0.9%

BiST 100 15.1%

* 23 Aralik 2025- 23 Ocak 2026
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Uyari OYAK YATIRIM

Uyari Metni

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Bo6luma tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup
herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giuvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagl kullaniimasindan dogdabilecek zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler
A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, séz konusu rapor tarihiyle OYAK Yatinm Menkul Degerler
A.S. Arastirma Bolumu’'ne ait olup diger OYAK Grubu girketlerinin gorus ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim gorus ve
bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK YATIRIM ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin hisselerinde
pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatinmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK YATIRIM ve diger grup sirketlerinin
yatinnm bankaciligi ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tir is firsatlari arayisinda olabilecegdini kabul ederler.

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. www.OYAKyatirim.com.tr
arastirma@OYAKyatirim.com.tr +90212 3191200
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