Otomotiv Sektorii / Aylik Rapor OYAK YATIRIM

2 Subat 2024

Ocak 2024’te yurt ici hafif ara¢ satiglan yillik bazda %57 artig gosterdi

ODD Ocak 2024 verilerine gore, Turkiye Binek Arag ve Hafif Ticari Arag Pazar Aralik ayinda yillik bazda %57 artarak
79,7bin adet oldu. Binek Ara¢ segmenti, yillik bazda %72 yikseligle 64bin seviyesine ulasirken, Hafif Ticari Arag satislar
gecen senenin ayni dénemine goére %15 ylkseldi ve 15,7bin adet olarak gergeklesti. Hatirlatmak gerekirse, 2023 yil
Ocak - Aralik déneminde toplam Binek Ara¢ ve Hafif Ticari Arag Pazari, gegen senenin ayni dénemine gore %57
yukseldi ve 1,23milyon adet seviyesine ulasti. Buna ek olarak, otomotiv sektériinde son dénemde hibrit ve elektrikli
aracglarin paylarindaki yukselis de oldukc¢a dikkat ¢ekiyor. 2022 yilinda, hibrit ve elektrikli ara¢ satiglarinin toplam
pazardaki payl %12,2 seviyelerindeyken 2023 sonunda bu oran %18,3’e kadar yukselmigti. Talebin, dizel motor ara¢
tiplerinden hibrit ve 6zellikle elektrikli araglara yoneldigini ve yakin gelecekte bu tip motorlu araglarin pazarda daha
yUksek bir paya sahip olacagdini tahmin ediyoruz. Genel olarak degerlendirirsek, kredi faiz oranlarindaki yiiksek seyir ve
politika faizindeki artiglara ragmen satis hacmindeki yliksek seyrin devamini olumlu olarak degerlendiriyoruz. Ocak 2024
yili satis hacmine baktigimizda 10 yillik ortalama satis adedinin oldukga Uzerinde geldigi goruliyor. 2024 yil igin ise
yurt ici satis hacminin bu seviyede gugli olmayacadi goérisimizi koruyoruz. Hesaplamalarimiza gore sirketler
agisindan durum asagida 6zetlenmistir.

TOASO: Tofas’in Ocak’ta binek arag satislari yillik %16 oraninda artti ve 8,1bin adet oldu. Hafif Ticari Arag satislari ise
yilhk bazda %32 yiikseldi ve 4,1bin adet oldu. Sirketin toplam satislari Ocak 2024’te, gegen senenin ayni ayina gore
yillik %20 yiikselis gosterdi ve toplamda 12,2bin adet arag satisi gergeklestirdi. Toplam Binek Arag ve Hafif Ticari Arag
Pazari agisindan Tofag'in pazar payl 2023 seviyesi olan %20 seviyesinden 2024 yilinda %15,4’e gerilemigtir. Notr.

FROTO: Ford Otosan’in Ocak’ta binek ara¢ satiglarinin yillik %392 oraninda yikseldigini ve 3,1bin adet arag satigi
gerceklestirdigini hesapliyoruz. Hafif Ticari Ara¢g segmentinde ise yillik sinirli diyebilecegimiz %6 yukselis ile 3,2bin adet
arag satmistir. Sirketin toplam satis adetlerinde yillik %72 artis meydana geldigini ve 6,3bin adet satigI gerceklestirdigini
go6zlemliyoruz. Toplam Binek Arag ve Hafif Ticari Arag Pazari agisindan Ford Otosan’in pazar payi 2023 seviyesi olan
%7,2’nin GUzerinde 2024’te %7,9 seviyesinde gergeklesti. Hafif olumlu.

DOAS: Dogus Otomotiv'in Aralik'ta Skoda dahil toplam hafif arag satislari, gegen senenin ayni déneme kiyasla %21
Uzerinde 11,3bin adet seviyesinde agiklandi. Skoda satislari harig ise %31 yikselerek 8,6bin adete ulasti. Toplam Binek
Arag ve Hafif Ticari Arag Pazari agisindan Dogus Otomotiv’in pazar payr Ocak 2023 seviyesi olan %18,3'in altinda
%14,2 olarak gergeklesti. Notr.

Tablolar icin bir sonraki sayfaya geciniz.

Analist: Yusuf Evkuran +90 212 319 1214
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Aylik Arag Satiglari (adet)
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2024 79,701 - - - - - - - - - - -
. 2023 50,894 81,148 103,929 97,679 111,556 112,163 113,959 89,454 96,793 101,367 115,040 158,653
- 2022 38,131 49,652 64,267 60,035 65167 80,652 52,206 48,336 62,084 65222 82,311 115,220
. 2021 43,728 58,504 96,428 61,488 54,734 79,819 47,849 58,454 57,141 56,746 60,216 62,243
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Kaynak: Otomotiv Distribiitérleri Dernegi, OYAK Yatirim

Binek & Hafif Ticari Arag Kirlhmi
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Toplam Satig (adetsel) Oca-24  Ara-23 Ayhk Oca-23 Yillik % 1A24 1A23  Yillik %
DOAS 11,329 23,069 -51% 9,331 21% 11,329 9,331 21%
FROTO 6,282 11,999 -48% 3,661 72% 6,282 3,661 72%
TOASO 12,249 19,946 -39% 10,167 20% 12,249 10,167 20%
Renault 10,005 20,287 -51% 2,877 248% 10,005 2,877 248%
Peugeot 3,956 8,430 -53% 2,785 42% 3,956 2,785 42%
Hyundai 4,410 6,550 -33% 4,205 5% 4,410 4,205 5%
Toyota 5,782 9,913 -42% 2,257 156% 5,782 2,257 156%
Opel 2,319 8,410 -72% 1,884 23% 2,319 1,884 23%
Diger 23,369 50,049 -53% 13,727 70% 23,369 13,727 70%
Binek Arag (adetsel) Oca-24 Ara-23 Oca-23 Yillik % Yillik %
DOAS 9,393 20,098 -53% 7,304 29% 9,393 7,304 29%
FROTO 3,078 4,315 -29% 625 392% 3,078 625 392%
TOASO 8,136 11,013 -26% 7,041 16% 8,136 7,041 16%
Renault 8,873 18,207 -51% 2,326 281% 8,873 2,326 281%
Peugeot 3,020 6,263 -52% 1,628 86% 3,020 1,628 86%
Hyundai 3,829 5,857 -35% 3,957 -3% 3,829 3,957 -3%
Toyota 4,590 8,063 -43% 1,190 286% 4,590 1,190 286%
Opel 1,731 7,020 -75% 1,476 17% 1,731 1,476 17%
Diger 21,391 45,580 -53% 11,741 82% 21,391 11,741 82%
Oca-24  Ara-23 Oca-23 Yillik % Yillik %
DOAS 1,936 2,971 -35% 2,027 -4% 1,936 2,027 -4%
FROTO 3,204 7,684 -58% 3,036 6% 3,204 3,036 6%
TOASO 4,113 8,933 -54% 3,126 32% 4,113 3,126 32%
Renault 1,132 2,080 -46% 551 105% 1,132 551 105%
Peugeot 936 2,167 -57% 1,157 -19% 936 1,157 -19%
Hyundai 581 693 -16% 248 134% 581 248 134%
Toyota 1,192 1,850 -36% 1,067 12% 1,192 1,067 12%
Opel 588 1,390 -58% 408 44% 588 408 44%
Diger 1,978 4,469 -56% 1,986 0% 1,978 1,986 0%

Kaynak: Otomotiv Distribiitérleri Dernegi (ODD)
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Toplam Pazar Paylari (%) Oca-24 Ara-23 Ayhk Oca-23 Yillik % 1A24 1A23 Yillik %
DOAS 14.2% 14.5% -2% 18.3% 78% 14.2% 18.3% -22%
FROTO 7.9% 7.6% 4% 7.2% 110% 7.9% 7.2% 10%
TOASO 15.4% 12.6% 22% 20.0% 7% 15.4% 20.0% -23%
Renault 12.6% 12.8% -2% 5.7% 222% 12.6% 5.7% 122%
Peugeot 5.0% 5.3% -71% 5.5% 91% 5.0% 5.5% -9%
Hyundai 5.5% 4.1% 34% 8.3% 67% 5.5% 8.3% -33%
Toyota 7.3% 6.2% 16% 4.4% 164% 7.3% 4.4% 64%
Opel 2.9% 5.3% -45% 3.7% 79% 2.9% 3.7% -21%
Diger 29.3% 31.5% -7% 27.0% 109% 29.3% 27.0% 9%
Binek Arag (%) Oca-24 Ara-23 Ayhk Oca-23 Yillik % Yillik %
DOAS 14.7% 15.9% -8% 19.6% 75% 11.8% 14.4% -18%
FROTO 4.8% 3.4% 41% 1.7% 287% 3.9% 1.2% 214%
TOASO 12.7% 8.7% 46% 18.9% 67% 10.2% 13.8% -26%
Renault 13.9% 14.4% -4% 6.2% 222% 11.1% 4.6% 144%
Peugeot 4.7% 5.0% -5% 4.4% 108% 3.8% 3.2% 18%
Hyundai 6.0% 4.6% 29% 10.6% 56% 4.8% 7.8% -38%
Toyota 7.2% 6.4% 12% 3.2% 225% 5.8% 2.3% 146%
Opel 2.7% 5.6% -51% 4.0% 68% 2.2% 2.9% -25%
Diger 33.4% 36.1% -7% 31.5% 106% 26.8% 23.1% 16%

Oca-24 Ara-23 Ayhk Oca-23 Yillik % Yillik %
DOAS 12.4% 9.2% 34% 14.9% 83% 2.4% 4.0% -39%
FROTO 20.5% 23.8% -14% 22.3% 92% 4.0% 6.0% -33%
TOASO 26.3% 27.7% -5% 23.0% 114% 5.2% 6.1% -16%
Renault 7.2% 6.5% 12% 4.0% 178% 1.4% 1.1% 31%
Peugeot 6.0% 6.7% -11% 8.5% 70% 1.2% 2.3% -48%
Hyundai 3.7% 2.1% 73% 1.8% 204% 0.7% 0.5% 50%
Toyota 7.6% 5.7% 33% 7.8% 97% 1.5% 2.1% -29%
Opel 3.8% 4.3% -13% 3.0% 125% 0.7% 0.8% -8%
Diger 12.6% 13.9% -9% 14.6% 87% 2.5% 3.9% -36%
Kaynak: Otomotiv Distribiitérleri Dernegi (ODD)
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Degerleme Yaklasimi

Degerleme ydntemi olarak gogunlukla indirgenmis Nakit Akimi (INA) ve Uluslararasi Es Grup Karsilagtirmasi ydntemleri
kullanilirken, Temetti Verimi, Gordon Buyime Modeli ve Yenileme De@eri metodu da uygun olan durumlarda
kullaniimaktadir. Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin Arastirma Bolumu analistleri, degerlemelerinde tek bir yonteme
bagl kalabilecekleri gibi; kendi yorumlarina gére, ¢esitli agirliklandirmalar yaparak birden ¢ok degerleme ydntemini de bir
arada kullanabilmektedirler. BIST-100'Un “Beklenen Piyasa Getirisi”, arastirma kapsamindaki sirketlerin, halka agiklik
oranlarina karsilik gelen piyasa degerleri Uizerinden bulunan hedef getirilere gére hesaplanmaktadir. Oyak Yatirim Menkul
Degerler A.$.’nin arastirma kapsamindaki sirketlerin piyasa degeri, yaklasik olarak BIST’nin toplam piyasa degerinin %80’ine
karsilik gelmektedir.

Derecelendirme Metodolojisi
Oyak Yatirirm Menkul Degerler A.S, arastirma kapsamindaki her sirketi asagidaki kriterlere gére derecelendirmektedir:

Bir hissenin hedef degeri, performans donemimiz olan 12 aylik slre sonunda, analistin ulasmasini bekledidi degeri ifade
eder. Hedef getirisi, 12 aylik dSnem sonundaki “Beklenen Piyasa Getirisi’nin en az %10 lizerinde olan hisselere ENDEKSIN
UZERINDE GETIRI tavsiyesi verilir. Hedef getirisi “Beklenen Piyasa Getirisi’nin %10’unundan az olan hisselere ENDEKSIN
ALTINDA GETIRI tavsiyesi verilirken; ENDEKSE PARALEL tavsiyesi ise, hedef getirisi ile Beklenen Piyasa Getirisi arasinda
+/- %10’luk bant igerisinde kalan hisselere verilen 6neridir.

Oyak Yatinm Menkul Degerler A.S. analistleri, sirketlerle ilgili gelismelere paralel olarak degerlemelerini gdzden gegirir ve
gerekli gorildigi anlarda hisselerle ilgili tavsiyelerini degistirebilirler. Bununla beraber, bazi zamanlarda, bir hissenin hedef
getirisi, fiyatlardaki dalgalanmalara bagl olarak, 6ngérdiigimiiz derecelendirme araliklarinin digina g¢ikabilir. Bu gibi
durumlarda, analist tavsiyesini degistirmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma B6limu tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmigs olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagl kullaniimasindan dogabilecek
zararlardan OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim gériis ve tahminler,
s6z konusu rapor tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma BolumU’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin
gOrus ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim géris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.
OYAK Yatirnm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem
yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatinm bankaciligi
ve/veya diger is iligkileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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