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Genel Degerlendirme

Sirket 3C23’de 160 milyon 189 bin TL net kar acikladi.
Onceki déneme goére net karda %95, onceki yilin ayni
donemine gore ise %182 oraninda artis izlendi.

3C23'te net satislar onceki doneme gore %6 diisiis,
onceki yihin ayni doénemine gore %93 oraninda artis
izlendi. FAVOK’te 6nceki donemde %2, dnceki yilin ayni
donemine %91 oraninda artis izlendi.

Net kar ve net kar marjinda izlenen gigli artista, yatirm
faaliyetlerinden saglanan 73 milyon 713 bin TL ve 20
milyon 192 bin TL'lik net finansman gelirlerinin etkili
oldugu goruliyor. Yatinm faaliyeti geliri ¢eyreklik kar
rakamindan arindirildiginda kalan tutar 66 milyon 284 bin
TL olarak goriluyor.

Brit kar marjinda son geyrege gore 2,3 onceki yilin ayni
don emine gore 6,2 puanhk artis karliligi desteklerken,
sirketin basarii maliyet yonetimi ve katma degerli
iriinlerle saglanan rekabet avantajina isaret ediyor.

Genel Goriis

Cari ve likit oran sirasiyla 1,53 (sektér: 1,61) ve 1,08
(sektor: 0,78) olarak gerceklesti. Oranlarda o6nceki
doneme gore biiyiime, onceki yilin ayni donemine gore
diislis izlendi. Oranlara baktigimizda kisa vadeli borg
odemelerinde negatif bir senaryo olusmadigi séylenebilir.

Giincel hisse fiyati 53,00 iken mevcut ¢arpanlar; FK 10,67
(sektér 14,55), FD/FAVOK 10,62 (sektér 17,50), PD/DD
4,42 (sektor 3,38) seviyesinden islem gorlyor. Sektore
gorece carpanlarin makul seviyede oldugu soylenebilir.
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Ozet Gelir Tablosu
(binTL)

Degisim (%)
(Geyreksel)

Degisim (%)
(3¢23-2¢23)

Met Satislar

517,643 363,261 550,893

Brit Satis Kan 123,440 63,972 93 118,970 4
Faaliyet Giderleri 20,188 10,296 96 17,137 18
Net Finansman Giderleri -20,192 -14,404 a.d. -32,651 a.d.
Met Esas Faaliyet Kan 103,253 53,675 92 101,833 1
FAVOK 105,290 55,184 103,731
Ana Ortaklhk Net Kar 160,189 56,734 82,172

Fark

Fark
(3¢23-2¢23)

Oranlar

2023

Briit Kar Marji (%) 23.85 17.61

Esas Faa.Kar Marji (%) 19.95 14.78
FAVOK Mariji (%) 20.34  15.19
Net Kar Marji (%) 30,95 15.63

Panelsan Cati Cephe Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirketin ana faaliyet konusuy; Sirket esas sozlesmesinin 3.Maddesi'nde detayh
olarak tamimlanan; aliminyum, galvaniz, sac, plastik ve benzeri maddelerden
mamul prefabrik isi izolasyonlu ingaat elemanlan ve polidretan (PUR),
poliizosiyanurat (PIR), Expanded Polystyrene Polistren (EPS) ve mineral yin
(tas yuns/cam yuna) gibi farkh dolgu malzemeleri kullanmak suretiyle hijyen,
terleme, glivenlik, estetik ve yangin yaltirni gibi intiyaclara cevap veren
yaliumh ¢ati ve cephe panelleri {sandvig paneller), soguk depo panelleriile
yalitim malzemelerinin Gretim ve ticaretini yapmaktr.

Faaliyet Alani

Kurulug Tarihi 18.03.2004
Genel Miidiir RECEP KAAN MASLAK
Odenmis Sermaye 75,000,000
Halka Agiklik (%) 28.00
Sektor Metal Ana Sanayi
Personel Sayisi 185

internet Adresi www.panelsan.com

Giincel fiyat 53.00
Piyasa Degeri 3,975,000,000.00
Pazar Ana Pazar
F/K 10.67
PD/DD 4.42

Halka Agiklik 28.00
Hisse Adedi 75,000,000
Sektor metalana

Son 1 Hafta Dip - Zirve

49.24
56.65

En Diisiik
En Yiiksek

Son 1 Ay Dip - Zirve

49.24
67.80

En Diisiik
En Yiiksek

Son 1 Yil Dip - Zirve

20.47
67.80

En Diisiik
En Yiiksek
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Cesitli Uriin Portféyii

e Sirket, mevcut durum itibariyle yilhk 6.000.000 m? sandvig panel, 750.000 m3 EPS iiretim kapasitesi
ile 61.541 m?lik fabrika arsasi lizerinde 21.530 m?Zlik kapali alanda yer alan uretim tesisi ile
sektorde is1 yalitimi, hava gegirimsizligi, hijyen, terleme, glivenlik, estetik, yangin yalitimi gibi genis bir
Uriin gamina sahip tesistir.

e Sirket, kendi biinyesinde gelistirdigi, gizli vidall ¢ati paneline 6zel profilsiz solar baglanti aparatiyla
GES sistemlerinin cati panellerinize zarar vermeden kurulumunu saghyor. Standart montaj
tekniklerinin disina ¢ikilan bu yeni teknolojiyle montaj kolayligi saglanmakta ve daha mukavemetli
sistemler elde edilmektedir.

e Uriinlerini Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti, Tiirkmenistan, Gircistan, Misir, Irak, Azerbaycan, Katar
basta olmak lzere endustri tesisleri yapilan (lkelere ihra¢ eden sirket son 4 yilda ihracat yaptig iilke
sayisi 30’u gegmistir.

Yatirnmlar

2023 Nisan ayinda Giines Enerjisi Camlari Uretimi yatirnmina baslanmis olup tamamlanma orani %30
seviyesine ulasmistir. Cati malzemeleri alimi icin sirket ile 856.879 USD’lik s6zlesme imzalanmistir.

Su ana kadar insaat ve makina alimlari ile ilgili olarak toplamda 297.735.769 TL harcama yapilmistir.
Makina ve ekipman sevklerinin 2023 Ekim ayindan itibaren baslamasi ve 2024 mayis ayi itibariyle de
tamamlanmasi 6ngoriilmektedir. Uretim ve depo binalarinin insaatinin ise 2024 Ocak ayinda
tamamlanmasi 6ngoriilmektedir.

Ankara Polath Fabrika Yatirimi

e Sandvi¢ Panel Hatti ile ilave gesitli ek makine yatirimi ve fabrika ingsaati konusunda, sirketin sahibi
oldugu Ankara’nin Polatli ilgesi Organize Sanayi Bélgesinde bulunan arazi lizerinde insasi devam eden
yeni fabrika binasi bitmek iizeredir. italya menseli bir firmayla, mensei italya olan sandvic panel
Uretim hatti alimi konusunda 5.000.000 Euro bedelli bir siparis s6zlesmesi imzalanmistir. Hat teslim
slresi 10 ay olup 2 ay deneme iiretimi siiresi sonrasi seri liretime gecilmesi planlanmaktadir. S6z
konusu siparis ile tiretim kapasitesinin minimum %50 artmasi beklenmektedir

Kazakistan Fabrika Yatirimi

e Kazakistan Almaty bdlgesinde kurulacak iretim tesisinde italyan veya Giiney Kore menseli Tas
yunu/Politiretan Kombi Sandvi¢ Panel Hatti ve ilave ¢esitli ek makine yatirnnmi planlanmaktadir. 2024
yilinin ilk yarisinda Fabrika insaatinin tamamlanmasi ve makina & ekipman teslimatlarin yapilarak
iretime baslanmasi hedeflenmektedir. Uretim Kapasitesi: 650.000m? Tas yiinii Panel,
1.250.000m?Poliiiretan Panel.

Ankara Polath Arsa Yatirimi

e Sirket, is hacmini ve karlihigini arttirmak amaciyla; Agustos 2023 ayi icerisinde; Ankara ili, Polatlh ilgesi
sinirlari iginde bulunan Polath Organize Sanayi Bélgesi'nde, 72.900.000 TL. bedelle, 81.000 m2
genisliginde bir adet fabrika arsasi satin alinmasi ile ilgili s6zlegsme imzalanmistir.
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Alnus Yatirim Arastirma Ekibi

Arastirma Direktorii Arastirma Uzman Yardimcisi
Volkan DUKKANCIK Yusuf KILINC

Arastirma Uzman Yardimcisi
Anil Abdullah KOKSOY

YASAL UYARI

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim
sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm
danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk
ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm  karan  verilmesi  beklentilerinize  uygun  sonuclar
dogurmayabilir.

Gerek bu yayindaki gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin
ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun
Uclncu kisilerin ugrayabilecegi her tarli zararlardan dolayr Alnus Yatinm Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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