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Hisse Detaylan

Kirag Galvaniz

Bloomberg Kodu TCKRCTI
Hisse Fiyati, TL 107.00
Fiili Dolasim Orani 32.22%
Piyasa Degeri, milyon TL 18,190
Piyasa Degeri, milyon ABD dolan 366
BIST-100 Endeks Agirhg 0.17%
BIST Tum Endeks Agirhig 0.14%
Yabanci Yatinmci Orani 03,68%
Emeklilik Fonlari Orani 00,33%
Yatirim Fonlari Orani 06,54%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fiyat v geri 27/10/2026 itibanyia
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmis 3¢25 3¢26 9A25 9A26
Gelirler 713 2,375 2,133 6,066
Brit Kar 176 913 648 2,367
Brit Kar Marji 247% 38.4% 30.4% 39.0%
FAVOK 100 910 511 2,264
FAVOK Marji 140% 38.3% 23.9% 37.3%
Net Kar 211 756 800 1,956
Net Kar Marji 29.6% 31.8% 37.5% 32.2%
Net Borg 420 862 420 862
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K 6.5 48 6.8
PD/DD (0R°] 11 22
FD/FAVOK 42 52 58
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Diger 60 35.3%
Diger 60 35.3%
Toplam 170
Kaynak: Sirket Verisi
Hisse Fiyat Performansi
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BIST 100 Rolatif (sag)

Hisse Fiyati, TL (sol)

Kaoynak: BIST, Finnet

ia 3a 6a 1y
Nominal -18.5% -26.2% 1.0% 127.3%
Rolatif -5.7% -8.8% 32.2% 121.2%
Or_t.l;!em Hacmi 6.8 84 113 82
milyon $

Kaynak: BIST, Finnet
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TCKRC 3C26 Sonuclari

TCKRC 3G26 Sonuglari (Pozitif) - PhillipCapital Arastirma

Kirag Galvaniz, 3C26 finansallarinda;

- yillik bazda 2,3 kat artigla yaklasik 2,38 milyar TL ciro,

- yillik bazda 8,1 kat artisla 910 milyon TL FAVOK ve

- yillik bazda 2,6 kat artigla 756 milyon TL net kar agikladi.

Yilin Gglincu ceyreginde siparis garantileri, cerceve sdzlesmeler ve giigli talep
cirodaki belirgin biiyimeyi destekledi. Bununla birlikte satislarin biyik bir
bolimini yurt igine gergeklestiren sirketin yurt ici gelirleri yilhk bazda 2,3 kat
artisla yaklasik 2,37 milyar TL'ye ulasti. Yurt disi gelirler ise yillik bazda 3,6 kat
blyida. Eylil 2026 itibariyla sirketin yurt igi satislarinin toplam hasilat igindeki
payi %60'a ylkselirken, ihracatin pay1 %40'a geriledi (Eyltl 2025: yurt igi %58,
ihracat %42).

Sirket, hammadde tedarikinde farkh cografyalardan kaynak temin edebilmesi
sayesinde arz glvenligini desteklerken, brit kar marji yillik bazda 13,7 puan
artisla %38,4'e yiikseldi. FAVOK marji ise yillik bazda 24,3 puan artisla %38,3'e
cikti.

Uglincii geyrekte net parasal pozisyon kazancinin yillik bazda %26 gerilemesi
ve yatinm faaliyetlerinden elde edilen 163 mn TL'lik gidere (3¢25: 94 mn TL
yatirim faaliyetlerinden gelir) ragmen gliclli operasyonel performans net karin
yillik bazda giicli artis gdstermesini sagladi.

Sirketin net borcu ikinci ceyrekte 803 mn TL, Net Bor¢ / FAVOK orani 0,3x
diizeyindeydi. Uglincii geyrekte ise net borg %7 oraninda ilimli artisla 861 mn
TL'ye yiikselirken, Net Borg / FAVOK rasyosu degisim gdstermedi (0,3x).

Yilin dokuz ayinda yaklasik 6,07 milyar TL ciro, 2,26 mir TL FAVOK (FAVOK
marji: %37,3) ve 1,96 milyar TL net kar elde eden sirket 2026 yili sonunda 8
milyar TL ciro, 2,5-3 milyar TL araliginda FAVOK, %35-%40 seviyelerinde
FAVOK marji ve %80 kapasite kullanim orani 6ngérmektedir.

2026 yihina iliskin paylasilan hedeflerin glcli bir bliyime gérinimine isaret
ettigini degerlendiriyoruz. Yilin dokuz ayinda elde edilen finansal performansin
yillik hedeflerle uyumlu seyretmesi, yil sonu beklentilerini desteklemektedir.
Siparis akisinin devam etmesi ve liretim kapasitesindeki artisin katkisiyla
sirketin 2026 yili hedeflerini yakalayabilecegini dustniyoruz. Agiklanan
sonuglari, cirodaki belirgin biyliime ve operasyonel kar marjlarinda yillik bazda
gorilen iyilesme nedeniyle pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Mevcut gerceklesmeler ve 2026 yili tahminlerimiz dikkate alindiginda hisse
6,1x FD/FAVOK carpani ile islem gdrmektedir.
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Yasal Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklar ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri
onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.
Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu
yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi
bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miisterileri arasinda
dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da
getiri vaadi degildir ve yatinrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu
raporun tiimi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.
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