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Anadolu Grubu Holding

Hisse Detaylan

Bloomberg Kodu AGHOLTI
Hisse Fiyat, TL 28,64
Fiili Dolasim Orani 29,46%
Piyasa Degeri, milyon TL 69.748
Piyasa Degeri, milyon ABD dolan 1.396
BIST-100 Endeks Agirhg 0,59%
BIST Tum Endeks Agirhg 0,47%
Yabanc Yatinmaer Orani 26,38%
Emeklilik Fonlari Oram 0,91%
Yatinm Fonlan Orani 30,99%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa degeri 06,/11/2026 itibaryia
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmig 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 241278 246.795 672.305 695.396
Briit Kar 74.0595 70.215 1591992 1595.287
Briit Kar Marji 30,7% 28,5% 28,6% 28,1%
FAVOK 33.026 28.176 69.022 68.325
FAVOK Mariji 13.7% 11,4% 10,3% 9,8%
Met Kar 4.469 2.401 5823 5777
Net Kar Marji 1,9% 1,0% 0,9% 0,8%
Net Borg 54.250 85.656 594290 85.656
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K 9,2 22,1 23,5
PD,/DD 0.5 0,5 0,5
FD/FAVEIK 1.4 1,9 1,8
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortakhk Yapisi Hisse Sayisi [milyon) Oran
Ag Sinai Yatinm Ve Yénetim Anoni 1.185 48, 6%
Diger 1.079 44 3%
Toplam 2.435
Kaynak: Sirket Verisi
Hisse Fiyat Performansi
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BIST 100 Ralatif (saB)

Hisse Fiyati, TL (sol)

Kaynak: BIST, Finnet

1a 3a Ga 1y
Mominal -10,5% -17,5% -14.5% 10,5%
Rélatif -3,6% -0,9% 11,1% 6,6%
Dr_t.l_slem Hacmi 31 33 33 37
milyon 5

Kaynak: BIST, Finnet
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ANADOLU GRUBU HOLDING (AGHOL)
Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

AGHOL 3C26 Sonuglari (Negatif) — PhillipCapital Arastirma

AG Anadolu Grubu Holding 3C26 finansallarinda;

-yillik bazda %2,3 artisla 246,8 milyar TL ciro,

-yillk bazda %13,4 azalisla 28,5 milyar TL FAVOK ve

-yillik %46,3 azaligla 2,40 milyar TL ana ortaklik net kari agikladi.

Mesrubat segmentinde hacim blylimesi stirerken karlilik geriledi.
Satis hacmi yillik bazda %8,3 artarak 516 milyon (inite kasaya ulasti
(3G25: 477 milyon). Blylimenin ana itici gicl yine uluslararasi
operasyonlar oldu ve Tiirkiye hacmi %0,9 daraldi. Satis gelirleri %1,0
artisla 68,4 milyar TL'ye cikarken FAVOK %12,8 azalisla 13,2 milyar
TL'ye geriledi; FAVOK marji %22,3'ten %19,3'e distii. Briit kir marji
Turkiye'de 456 baz puan daralarak %37,1'e gerilerken, uluslararasi
operasyonlarda 71 baz puan artigla %35,7'ye yikseldi. Segment net
kar1 %16,4 azalisla 7,8 milyar TL'ye geriledi (3¢25: 9,3 milyar TL).

Bira segmenti zayif seyrini sirdirdi. Konsolide satis hacmi yillik
bazda %5,6 daralarak 3,7 mhl'ye geriledi (3¢25: 3,9 mhl). Tirkiye
hacmi, disik satin alma glici ve beklentilerin altinda kalan turizm
sezonu nedeniyle %14,3 azalarak 1,6 mhl olurken, uluslararasi hacim
%2,1 artisla 2,1 mhl oldu. Satis gelirleri %5,1 gerileyerek 19,3 milyar
TL'ye, FAVOK ise %21,1 daralarak 3,5 milyar TL'ye indi; FAVOK mariji
370 baz puan kayipla %18,3'e geriledi. Segment net kari %58,9
azalisla 0,9 milyar TL oldu (3C25: 2,2 milyar TL).

Perakende segmentinde gelir bliyiimesi silirerken karhlik baski
altinda kaldi. Satis gelirleri %3,3 artisla 143,3 milyar TL'ye ¢ikti;
3¢26'da 39 yeni magaza acildi (toplam 3.827 magaza). FAVOK %2,5
azahgla 11,9 milyar TL'ye gerilerken, FAVOK marji %8,8'den %8,3'e
distl. Segment net kari %31,2 azalisla 3,5 milyar TL oldu (3C25: 5,1
milyar TL).

Otomotiv segmentinde zayiflama derinlesti. Satis gelirleri %4,2
artisla 18,1 milyar TL'ye ¢ikti. Buna karsin brit kar %33,3 azalarak 1,3
milyar TL'ye, FAVOK ise %90,4 azalisla 1,09 milyar TL'den 104 milyon
TL'ye geriledi. FAVOK marji ise %6,3'ten %0,6'ya diistii. Segment net
zarari 184 milyon TlL'den 1,9 milyar Tl'ye yiikseldi. 9A2026'da
Anadolu Isuzu FAVOK'G 1,2 milyar TL'den 153 milyon TL've
gerilerken, Celik Motor FAVOK'UG %22 artisla 1,4 milyar TL oldy;
Anadolu Motor ise tekne pazarindaki zayifliktan olumsuz etkilendi.

Tarim, Enerji ve Sanayi segmentinde satis gelirleri %4,6 gerileyerek
2,1 milyar TL'ye, FAVOK ise %76,3 azalisla 501 milyon TL'den 119
milyon TL'ye indi; dlistisiin temel kaynagi eneriji faaliyetleri ve seftali
fiyatlarindaki gerilemeden etkilenen Anadolu Etap oldu. Segment
net zarari 103 milyon TL'den 596 milyon TL'ye ¢ikti.
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Konsolide briit kar marji %30,7'den %28,5'e, FAVOK marji ise
%13,7'den %11,6'ya geriledi. 9A2026'da uluslararasi operasyonlarin
FAVOK icindeki payr %51,5'e yiikseldi (9A2025: %45,2). Konsolide
net bor¢/FAVOK orani 3C25 sonundaki 1,1x seviyesinden 3C26
sonunda 1,0x'e geriledi.

Sonuglari negatif degerlendiriyoruz. Konsolide FAVOK ve ana
ortaklik net kari belirgin sekilde gerilerken, tiim ana is kollarinda
FAVOK diistii. Tiirkiye'deki zayif talep ve maliyet baskisi bira,
mesrubat ve perakendede marjlari asagi ¢ekti; otomotiv ile
tarim/enerji segmentlerindeki zararlar derinlesti. Orta Asya ve
Pakistan basta olmak iizere uluslararasi operasyonlar bilyiimeye
katki vermeyi siirdiirse de bu baskiyi telafi etmeye yetmedi.
Olumlu tarafta borgluluk orani geriledi ve Togg payi satisi, islemin
kapanmasiyla holding bilangosunu giiglendirecek. Tirkiye’deki
tiketim goriniimi ve segmentlerdeki marj baskisinin seyri,
karhihktaki toparlanmanin zamanlamasi agisindan yakindan takip
etmemiz gereken baslica unsurlar olacaktir.

PhillipCapital Arastirma



AG ANADOLU GRUBU HOLDING A.S. (AGHOL) FINANSAL SONUC DEGERLENDIRMESI

Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirnm danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgl sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. TUm yorum ve tavsiyeler; 6ngorii, tahmin ve fiyat hedeflerinden
olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler
onceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi
nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden oOnce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve vyanlishgindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin,
herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili
herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski
ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miusterileri arasinda dogabilecek
onemli ¢ikar gatismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin azami dikkat ve 6zen
gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri
vaadi degildir ve yatirrm danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timu veya
bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin vyazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglincu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
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