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Akcgansa
Hisse Detaylari
Bloomberg Kodu AKCNS TI
Hisse Fiyati, TL 181.00
Fiili Dolagim Orani 4.93%
Piyasa Degeri, milyon TL 34,652
Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 698
BIST-100 Endeks Agirligi 0.05%
BIST Tum Endeks Agirligi 0.04%
Yabanci Yatirimci Orani 74,81%
Emeklilik Fonlari Orani 00,42%
Yatirim Fonlari Orani 02,07%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fiyat ve piyasa dederi 27/10/2026 itibariyla
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmig 3G25 3G26 9A25 9A26
Gelirler 8,322 8,684 22,077 23,117
Briit Kar 1,347 1,627 2,526 2,408
Brat Kar Marji 16.2% 18.7% 11.4% 10.4%
FAVOK 1,405 1,641 2,668 2,486
FAVOK Marj 16.9% 18.9% 12.1% 10.8%
Net Kar 535 779 632 677
Net Kar Marji 6.4% 9.0% 2.9% 2.9%
Net Borg 746 -479 746 -479
Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son
F/K 11.0 323 36.6
PD/DD 0.9 0.9 1.1
FD/FAVOK 4.2 6.7 8.6
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Heidelberg Materials Ag 181 94.8%
Diger 10 5.2%
Toplam 191
Kaynak: Sirket Verisi
Hisse Fiyat Performansi
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BiST 100 Rélatif (sag) Hisse Fiyati, TL (sol)

Kaynak: BIST, Finnet

la 3a 6a 1y
Nominal -14.7% -23.6% -14.9% 39.9%
Rolatif -1.3% -5.6% 11.4% 36.1%
Or.t.lslem Hacmi 2.7 26 29 3.7
milyon $

Kaynak: BIST, Finnet
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AKCNS 3C26 Sonuglari

Akgansa 326 Sonuglari (Kismen Pozitif)

Genel olarak 3C26'y1 kismen pozitif degerlendiriyoruz. Ciro reel
%4,4 biiyirken briit marj ve FAVOK marjinin birlikte ~2 puan
genislemesi operasyonel verimlilige isaret ediyor. Sirketin verimlilik
artisi hedefleri, takip edilmesi gereken en 6nemli bagliklardan
biridir. Akcansa 2030'a kadar FAVOK marjini yaklasik 2 katina
¢ikarmayi planhyor.

Akgansa, 3C26 finansallarinda;

-yillik %4,4 artisla 8,68 milyar TL ciro,

-yillik %16,8 artisla 1,64 milyar TL FAVOK

-yillik %45,5 artisla 779 milyon TL net kar agikladi.

Ciro reel bazda %4,4 artti; bliyiime hem hacim hem fiyattan geldi.
Faaliyet raporuna gore hazir betondaki giicli hacim artisi ve
¢imento dayanikli hacim performansi satislari destekledi; fiyatlama
ortami yillik enflasyonun altinda kalsa da ana bolgelerdeki gliclii
talep bunu telafi etti. ABD en bliyik ihracat pazari olmaya devam
etti.

Briit kar 1,63 milyar TL'ye cikti; briit marj %16,2'den %18,7'ye ~2,5
puan genisledi. FAVOK 1,41 milyar TL'den 1,64 milyar TL'ye
ylkseldi, marj ~2,0 puan genisledi.

Net kardaki %45,5'lik artisin kalitesi de yliksek; agirlikla
operasyonel. Vergi 6ncesi kar yillik %26,8 artti (963 milyon TL) ve
bunun tamami faaliyet kdrindaki gliclenmeden geliyor. Efektif vergi
orantise %29,5'ten %19,1'e indi.

Segment tarafinda (9A26): cimento brit kari %3,9 geriledi; hazir
beton ise her iki donemde de briit zararda.
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Yasal Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklar ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri
onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.
Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu
yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi
bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miisterileri arasinda
dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da
getiri vaadi degildir ve yatinrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu
raporun tiimi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.
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