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PhillipCapital
Your Partner In Finance

Hisse Detaylari

Bloomberg Kodu AKFYE Tl
Hisse Fiyati, TL 2,98
Fiili Dolagim Orani 23,36%
Piyasa Degeri, milyon TL 21.402
Piyasa Degeri, milyon USD 429
BIST-100 Endeks Agirligi 0,15%
BIST Tim Endeks Agirhgi 0,12%
Kaynak: Matriks, Finnet
Finansallar, mn TL,
TMS 29 Uygulanmig 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 1.948 1.899 5.737 5.514
Brit Kar 532 474 1.750 1.087
Brit Kar Mariji 27,3% 24,9% 30,5% 19,7%
FAVOK 1.042 1.047 3.074 2.785
FAVOK Mariji 53,5% 55,1% 53,6% 50,5%
Net Kar 206 167 1.244 1.650
Net Kar Mariji 10,6% 8,8% 21,7% 29,9%
Net Borg 12.495 10.814 12.495 10.814
Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son
F/K 59,2 9,5 7,6
PD/DD 0,3 0,3 0,3
FD/FAVOK 5,6 9,2 8,8
Kaynak: Finnet
Ortaklik Yapisi Oran
AKFEN HOLDING A S. 57%
DIGER 23%
AKFEN INTERNATIONAL HOLDING B.V. 15%
CAPITAL UNION BANK LTD. 4%
HISSE GERI ALIM 1%
Kaynak: Matriks
Hisse Fiyat Performansi

1a 3a 6a 1y
Nominal -18,6% -23,6% -23,2% -0,9%
Rolatif -10,6% -7,6% -1,8% -4,1%
Or.t.l§|em Hacmi 28 39 43 a1
milyon $
Kaynak: BIST, Finnet
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Akfen Yenilenebilir Enerji
(AKFEN TI)

Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi

Akfen’in 3C26 sonuglarinda tretim yilhik %25,1 artt, ama spot
elektrik fiyatlarindaki disls ve gecen yil olan karbon sertifikasi
gelirinin bu yil olmamasi nedeniyle hasilat reel olarak %2,5
geriledi. Spot fiyatlarindaki kismi toparlanmadan o6turt diger
ceyrek sonuclari daha iyi gelebilir FAVOK marji ise nakit
maliyetlerdeki dislsle 1,6 puan iyilesti. Net kari kur farki gideri ve
artan faiz gideri baskiladi.

Akfen Yenilenebilir 3C26 finansallarinda:

yilhk %2,5 distsle 1,9 milyar TL ciro,

yillik %0,5 artisla 1,05 milyar TL FAVOK,

170 milyon TL net kar (3¢25: 209 milyon TL) acikladi.

Hasilat: RES gelirleri %1,0, GES gelirleri %15,4 geriledi. HES
gelirleri ise yagislarin son 66 yilin en ylksek seviyesine ¢ikmasiyla
%87,2 artti. 3C25'te 87 milyon TL olan karbon sertifikasi geliri bu
ceyrekte neredeyse sifir. Bu kalem harig tutulursa ciro %2,0 artmis
olurdu. Uretim artisina ragmen gelirin zayif kalmasinin ana sebebi
fiyatlardaki gerilemedir. 9A26'da spot ortalama satis fiyat
66,2'den 43,1 USD/MWh’e distii. Ayrica YEKDEM’den satilan
Uretimin payl %79'dan %60'a indi.

Karliik: Brit marj %27,3'ten %24,9'a geriledi, FAVOK mariji
%53,5'ten %55,1'e ¢ikti. Net marj ise %10,7'den %9,0'a geriledi.

Brit marjdaki gerileme sebebi yeni devreye giren kapasiteden
kaynaklanan amortisman giderindeki artistan kaynaklanmaktadir.
Amortisman haric satislarin maliyetinin azalmasinda dolayi FAVOK
marji yikseldi. Kur farki gideri ve faiz giderinin artisiyla net kar
marji daraldi.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; dngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman
icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde
degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tiim goris ve bilgiler nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari
ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple,
okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk
kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek,
dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli g¢ikar
¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin azami dikkat ve 6zen gdsterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirnm tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da getiri vaadi
degildir ve yatirrm danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S./nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglincii
kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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