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Hisse Detaylari

Altinay Savunma Altinay Savunma 3¢26 Sonuglari

Altinay Savunma (ALTNY), 3C26'da;

Bloomberg Kodu ALTNY TI

Hisse Fiyati (TL) 10,83 ° yillik %92 artigla 1.068 milyon TL ciro,

Fiili Dolasim Orani 36,57% -« yillik %158 artigla 520 milyon TL FAVOK ve

Piyasa Degeri (mn TL) 10.830 «213 milyon TL net kar (3¢25: 23 milyon TL) acikladi.

Piyasa Degeri (mn $) 216 Havacilik, insansiz sistemler ve deniz projelerindeki teslimat ile
BIST-100 Endeks Agirlig 0,11% faturalamalar sayesinde ciro yaklasik ikiye katlandi. Amortisman harig
BIST Tim Endeks Agirlig 0,09%  arastirma giderlerinin 69 milyon TL'den 6 milyon Tl'ye inmesiyle
Emeklilik Fonlari Orani 6,9%  faaliyet giderleri %22 gerilerken, FAVOK mariji 12,6 puan genisleyerek
Yatinim Fonlari Orani 14,3% 9%48,7've ulasti. Siparis bakiyesi (backlog) ise Haziran sonundaki 200
Kaynak: Matriks, PhillipCapital Aragtirma milyon USD diizeyinden Eyliil sonunda 302,5 milyon USD seviyesine
Fiyat ve piyasa degeri 09/11/2026 itibariyla yiikseldi.

Finansal Veriler L . . , ,
(mn TL) 3¢25 3¢26 9A25 9A26 .Slpal'l§ bvaklye5| gugl.endl. Bagh ortakhk TAAC |!'1'(%50) 20 Temmuz da
Gelirler 557 1.068 5261 5549 |rI12a|ad|g|' 134,1 m!lyon usD tu.tarl'ndakl kritik havaC|I|k" ekipmani
Briit Kar 296 546 961 1.007 sozle§mg5|yle 334 rTnIyon usD seV|ye'sme cikan backlog, Eylil sonunda
Briit Kar Marj 53,1% 51,1% 42,5% 39,5% 302,.5 milyon USD ile spn 12 ayhk C|ronunI yaklasik '3,5 katlna: kar§|I|k.
FAVOK 202 520 700 875 g('eld{.(hesaplémamlz). Sirket ayrica 4 Kasim'da 3,3 milyon EUR'luk yeni
FAVOK Marj 3620  487%  31,0%  343% Dirsozlesmeimzaladi.

Net Kar 23 213 106 145 Havacilik projelerinde kritik agamalar gecildi. Temmuz'da TAAC inis
Net Kar Marj 4,1%  19,9% 4,7% 5,7%  takimlariyla taksi testlerini gerceklestiren KAAN'da eyleyici ve inis

Kaynak: KAP, Fintables. TMS 29 uyarinca Eyliil 2026 satin alma glicliyle.

takimi sistemleri igin seri Uretim s6zlesmesi imzalanirken, yine TAAC inis

Piyasa Carpanlari 2024 2025 Son takimliilk HURJET Blok-0 Agustos'ta ugusunu yapti. DASAL tarafinda ise
F/K 63,53 89,64 44,76 siri yetenekli kamikaze iHA sipariglerinin ilk agamasi faturaland.
PD/DD 5,68 3,17 1,84 . o , ) _
FD/FAVOK 27,20 22,07 12,70 lhracat katkisi belirginlesti. Yurt disi satislar 3¢26'da 106 milyon TL ile
Kaynak: Matriks, PhillipCapital Arastirma (2024-25). brit satislarin %10'unu olusturdu (3C25: yok). Sirket ayrica uluslararasi
pazarlama ve is gelistirme faaliyetleri icin Eyliil'de Birlesik Krallik'ta bagh
Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran  iaklik kurdu.
Hakan Altinay 633,7 63,4%
Diger 366,3 36,6% Kur farki giderleri net kar baskiladi. Esas faaliyet kari %136 bliyiise de
Toplam 1.000,0 100,0% net kur farki giderinin 106 milyon TL'den 262 milyon Tl'ye
Kaynak: Matriks (hesaplamamiz), faiz giderinin ise 34 milyon TL'den 53 milyon Tl'ye
Hisse Fiyat Performansi cikmasiyla vergi oncesi kir %27 artarak 139 milyon TL'de kaldi. Ote
s 0% yandan 23 milyon TL'lik ertelenmis vergi geliri ve TAAC'taki azinlik
payina diisen 50 milyon TL zarar ana ortaklik karini destekledi. Ceyreklik
20 - - 20% bazda ise ciro %26 bilylrken briit marj %25,0'dan %51,1'e yikseldi.
15 - - 0% Yatinmlar ve isletme sermayesi ihtiyaciyla borgluluk artti. Devam
eden proje maliyetlerinin yil basindan bu yana %60 biylmesiyle
101 - 20%  3¢26'da isletme faaliyetlerinden 166 milyon TL nakit cikisi gerceklesti
5 | L 409  (hesaplamamiz). Agirlikli olarak maddi olmayan duran varliklara ydnelen
BIST 100 Rdatif (saf) === Hisse Fiyat|, TL (sol) 9A26'daki 1,09 milyar TL'lik yatinmla birlikte net borg, yil sonundaki
0 * * * * * - -60% 1,98 milyar TL'den 3,00 milyar TL'ye ¢ikti (son 12 ayhk FAVOK'iin 2,8
1125 0126 0326 0526 0726 0926 1126

Kaynak: BIST, Matriks. Fiyatlar bedelsiz sermaye artirimina gére diizeltilmistir.

kati, hesaplamamiz); finansal borglarin %83'U kisa vadeli yapida
bulunuyor.

: 1a 3a 6a 1Y Genel Degerlendirme
Nominal -16,7%  -31,9%  -444%  -28,4%
Rolatif -12,8%  -19,9%  -28,5%  -33,2% 3C26 sonuglarini pozitif degerlendiriyoruz. Gugli ciro ve FAVOK
Ort.isl.Hacmi (mn$) 1,9 6,4 7,8 9,5 biyumesiyle %51 artan siparis bakiyesi, zayif gecen 2C26'nin ardindan

Kaynak: BIST, Matriks

PhillipAragtirma
arastirma@phillip.com.tr

ivmenin yeniden hizlandigina isaret ederken; yikselen net borg ve kur
farki giderleri izlenmesi gereken riskler olarak 6ne gikiyor. Son alti ayda
%44 gerileyen hissenin seans sonrasinda aciklanan sonuglara olumlu
tepki vermesini bekliyoruz; kalici yeniden fiyatlamada ise siparis
bakiyesinin nakde donlisumi belirleyici olacaktir.
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Yasal Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklar ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri
onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.
Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu
yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi
bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miisterileri arasinda
dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da
getiri vaadi degildir ve yatinrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu
raporun tiimi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.
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