ANADOLU ISUZU OTOMOTIV SANAYI VE TICARET A.S. (ASUZU) FINANSAL SONUC DEGERLENDIRMEST

PhillipCapital

Your Partner In Finance

Anadolu Isuzu

Hisse Detaylan

Bloomberg Kodu ASUZUTI
Hisse Fiyat, TL 38,82
Fiili Dolasim Orani 14,47%
Piyasa Degeri, milyon TL 9783
Piyasa Degeri, milyon ABD dolan 196
BIST-100 Endeks Agirhg 0,00%
BIST Tum Endeks Agirhg 0,03%
Yabanc Yatinmaer Orani 4,57%
Emeklilik Fonlar Orani 0,04%
Yatinm Fonlan Orani 10,08%

Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma

Fiyat ve piyosa dederi 04,/11/2026 itibaryla

Finansallar, mn TL,

TMS 29 Uygulanmig 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 7.213 7.285 20983 24386
Briit Kar 887 455 2.812 2.015
Briit Kar Marji 12,3% 6,2% 13.4% 8,3%
FAVOK 436 -122 1321 -151
FAVOK Mariji 6,0% -1,7% 6,3% -0,6%
Met Kar 42 -1.632 440 -2.490
Net Kar Marji 0,6% -22,4% 2,1% -10,2%
Net Borg 8.001 16.482 8.001 16.482
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K 276 13,1 a.d.
PD,/DD 11 0,8 0,7
FD/FAVOK 18,3 12,0 64,1

Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Aragtirma

Ortakhk Yapisi Hisse Sayisi [milyon) Oran
Ag Anadolu Grubu Helding Anoni 140 55,4%
Isuzu Motors Limited 43 17,0%
Toplam 252

Kaynak: Sirket Verisi

Hisse Fiyat Performansi
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Kaynak: BIST, Finnet

1a 3a Ga 1y
Mominal -9,5% -23,7% -42,4% -29,8%
Rélatif -3,3% -9,0% -27.9% -33,3%
Dr_t.l_slem Hacmi 01 03 0.6 0.8
milyon 5

Kaynak: BIST, Finnet

Ahmet Emir Kavuk
emir.kavuk@phillip.com.tr

PHILLIPCAPITAL ARASTIRMA
TURKIYE | 5.11.2026

ANADOLU ISUZU (ASUzU)

Finansal Sonu¢ Degerlendirmesi

ASUZU 3(¢26 Sonuglari (Negatif) - PhillipCapital Aragtirma

Anadolu Isuzu, 3¢26 konsolide finansallarinda;

-yilhk bazda %1,0 artisla 7,28 milyar TL hasilat,

-yillik bazda %99,5 azalisla 2,1 milyon TL FAVOK ve

-1,60 milyar TL konsolide net zarar agikladi (3¢25: 42 mn TL net kar).

Hasilatin yatay kalmasinda Aralik 2025'te %75,2 hissesi satin alinan
Ozbekistan istiraki Samauto'nun katkisi belirleyici oldu. Samauto
hari¢ Tirkiye hasilati %33,6 azalisla 4,79 milyar TlL'ye gerilerken,
Ozbekistan 2,49 milyar TL hasilat sagladi. Toplam satis adedi %77,5
artisla 2.772'ye ulasti. Turkiye satislari i¢ pazardaki daralmayla %16,3
azalisla 1.308 adette kalirken, Ozbekistan 1.464 adetlik katki verdi.
Tirkiye'de kamyon adetleri %7,0, ihracat adetleri %39,2 ve
midibls/otobis adetleri %46,2 gerilerken, pick-up adetleri %21,7
artti.

Brit kar marji %12,3'ten %6,2'ye geriledi. Turkiye operasyonu 270
mn TL negatif FAVOK (retirken, Ozbekistan 272 mn TL FAVOK ve
%10,9 marijla pozitif katki sagladi. Net zararda esas faaliyet zararinin
yani sira Samauto satin alim kredisinden kaynaklanan kur farki ve
faiz giderleri de etkili oldu.

Sirket 2026 beklentilerini asagi yonde revize etti. Hafif ticari arag i¢
pazar satis adedi beklentisi orta onlu artistan 2025 ile paralel
seviyeye, ihracat adedi beklentisi disuk tek haneli azalistan orta
onlu azalisa, Ozbekistan satis adedi beklentisi ise orta onlu artistan
ylksek tek haneli artisa cekildi. Agir ticari arag satislarinin 2025 ile
paralel, toplam Turkiye satislarinin yatay, konsolide satis adedinin
ise orta tek haneli artisla seyretmesi bekleniyor.

Tirkiye ve Ozbekistan operasyonlari arasindaki ayrisma siiriiyor.
Ozbekistan karli bir katki saglarken, Turkiye'de zayif i¢ pazar, ihracat
karliigindaki gerileme ve maliyet baskisi sonuglari asagi cekiyor.
Beklentilerdeki asagi yonli revizeler baskinin kisa vadede siirecegine
isaret ediyor. Kamyonet ve pick-up tarafindaki toparlanma ile
Ozbekistan entegrasyonu, takip edilecek destekleyici basliklar
olmaya devam ediyor.

PhillipCapital Arastirma


mailto:emir.kavuk@phillip.com.tr

GALATA WIND ENERJI A.S. (GWIND) FINANSAL SONUG DEGERLENDIRMES]

Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoéy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgl sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden
olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler
onceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi
nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden oOnce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklart kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan
PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin,
herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili
herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski
ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miusterileri arasinda dogabilecek
onemli cikar c¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen
gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri
vaadi degildir ve yatirnm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya
bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin vyazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.

2 PhillipCapital Arastirma




