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Sirket Profili
Atakey Patates, TAB Gida Yatirimlar biinyesinde faaliyet gosteren,
tohumdan sofraya sozlesmeli tarim modeliyle ¢alisan dondurulmus

Atakey Patates

Hisse Detaylan

Bloomberg Kodu ATAKP TI

patates basta olmak lizere dondurulmus sogan halkasi ve peynir cubugu  Hisse Fivat, TL 56,10

il s v P ST . . . Fiili Dol o 20,33%
gibi dondurulmus gida Griinleri Ureticisidir. Sirketin, 90 bin ton patates = ="

i . o . . X . Piyasa Degeri, milyon TL 7.785
Uretim ve 10 bin ton kaplamali Grin Uretim kapasitesi bulunmaktadir.  piyasa egeri, milyon 280 dolan 174
74 bin ton ham madde kapasiteli depolama alanlari, modern makine B!ST-100 Endeks Agirlg 0,00%

o . . o BIST Tiim Endeks Agirhg 0,03%

parkuruna sahip dretim hatlari, 21 bin ton mamul deposu, sogutmave . 001%

aritma Unitelerinden olusan Uretim kompleksi ile Tlrkiye'nin 6lgek  emekiilik Fonlan oran 11,12%

olarak en biyik dondurulmus gida Uretim tesisleri arasinda yer :“”'f‘ Fonlan S_’a”' — 32.84%
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almaktadir. Tirkiye’de her 5 kg dondurulmus patates satiginin 1 kg'int ¢,
Atakey saglamaktadir. Hastalik, don veya kuraklik gibi tarimsal riskleri

piyasa dederi 17/04/2026 itibanyla

Finansallar, mn TL,

minimize etmek amaciyla sirket, 20 civari bolgeye yayarak Tirkiye'nin s 29 uygutanms ac2a aczs  12A24 12825
farkli  cografyalarinda 100°Un Uzerinde ¢iftgi ile ekimlerini Gelirler 914 874 4259 3921
kl t kt d Briit Kar 132 86 659 393
gerce e§ Irmektedir. Briit Kar Marji 14,4% 9,8% 15,5% 10,0%
Sirket; strdurilebilirlik (ESG) kapsaminda enerji ve emisyon yonetimi, ravox 163 99 777 72
su ve atik ydnetimi ile sirdirilebilir tarim baslhklarinda somut ve FAVOKMar lra%  113%  182%  120%
. . . . . L Net K&r 227 -119 239 -80
olgulebilir giktilar Gretmektedir. Su yénetimi kapsaminda gcamur . o, 2e8%  -136%  56%  -2.0%
havuzlar araciligiyla 2025 yilinda yaklasik 525 bin m?® su tasarrufu netsorc -283 -365 -283 -365
saglamistir. ,
Piyasa Carpanlan 2023 2024 Son
F/K 151 28,0 ad.
Maliyet Yapisi ve Operasyonel Karlilik PD/DD 15 11 12
FO/FAVOK 6,5 8,3 15,7

Sirketin en blylk maliyet kalemi %60-65 araligindaki payi ile ham
maddedir. Ham maddeyi sirasiyla iscilik ve enerji maliyetleri

Koynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma

izlemektedir. Kaplamali  Grinler kar marji  yiiksek  Uriinler ~Ortakikvaps: Hisse Sayist {mityon) Oran
Tfi Tab Gida Yatinmlarn Anonim 5i 111 79,66%

siniflandirmasindadir. Diger 28 20,08%

Sirketin yapisal olarak faaliyet kari Gretme kapasitesi bulunmasiyla Hisse GeriAlm o 0,26%
Toplam 139

birlikte, icinden gectigimiz donemde genel enflasyon artis hizinin, satis
gelirlerinin artisindan daha yiiksek kalmasi karlihgi baskilamistir. Tarim

Bakanligi’'nin tarimsal Griinlere yoénelik yeni planlamalarinin, arz@ MisseFivat Performans
. . . . . ?D'D 40%
daraltarak ham patates fiyatlarini yukari yonli etkilemesi g4

beklenmektedir. Bu artigin nihai Grin fiyatlarina yansitiimasi ile ciroda  5%° 2o
40,0
artis beklenirken operasyonel karliigin da kismen artmasi olasi g5,

Koynak: Sirket Verisi

30%
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goziikmektedir. Uretim hattinda elektrikten dogalgaza gegisin verimliligi 200 0%
olumlu yonde etkilemesi beklenmekle birlikte; Orta Dogu'daki lii I , , , : I P
gerilimlerin kiresel dogalgaz fiyatlarina olasi yansimalari, gelecekteki o2 21}2:?20“;5;;#?:; wilii;’i:l?{in
enerji maliyetleri agisindan bir risk unsuru olarak takip edilmektedir.
Mevcut durumda, artan giibre maliyetlerinin patates satis fiyatlaring e 857 Finnet
heniiz yansimadigi gérilmekle birlikte, maliyetlerin dngoérilen seviyeleri 1a 3 6 1y
asmasi halinde fiyat revizyonlari yapilabilecegi degerlendirilmektedir. MNeminal B.6%  -54% 6.8%  47.8%
Devam eden so6zlesme siregleri ve saglanan devlet destekleri FRo'=ti 35%  17B% 253%  -A8%
gercevesinde, soz konusu maliyet artislarinin nihai fiyatlamalar ﬂrfl\:;':? ! 06 10 03 10
Gzerindeki toplam etkisi su asamada net 6ngoriilememektedir. Kaynak: BIST, Finnet

Ahmet Emir Kavuk
emir.kavuk@phillip.com.tr



mailto:emir.kavuk@phillip.com.tr

PhillipCapital / Atakey Patates — Toplanti Notu 20.04.2026

Your Partner In Finance

Satis Kanallari ve Hedefler

2026 yili igin hacimsel bazda yaklasik %15 biiylimeye tekabiil eden 80 bin tonluk bir satis hedeflenmektedir (2025: 69,3
bin ton). Mevcut satis kirillimi incelendiginde; toplam satislarin %92,4'tnl dondurulmus patates, %7,6'sini ise kaplamali
Urlinler olusturmaktadir. Sirketin satislarinin yaklasik %78'i TAB Gida restoranlarina yapilmaktadir. TFI TAB Gida
Yatirimlari ekosistemiyle saglanan glicli yapi Atakey’in yiiksek kapasite kullanimini ve {retim planlama disiplinini
desteklemekte ve ongorilebilir talep yaratmaktadir. Bu yapi ayrica finansal agidan dislik ticari alacak riski ve dengeli
nakit akisi saglamaktadir. Diger taraftan da HORECA kanali ile yurt icinde gesitli zincir restoran, otel ve benzeri isletmelere
de Urin tedarigi saglamaktadir. Perakende pazarinda ise Turkiye'nin énemli indirim marketlerinden biri ile uzun yillara
dayali olarak calismalara devam edilmektedir. Gegtigimiz yillarda cironun yaklasik %25'i Cin, Gliney Kore, Brezilya, Birlesik
Arap Emirlikleri ve Irak gibi birgcok farkli Gilkelere yapilan ihracattan gelmekteydi. Mevcut donemde degerlenen TL ve
rekabet glicindeki zayiflik sebebiyle ihracat kanalinda sinirli satisa devam edilmektedir. Sirket kiiresel "Burger King (RBI)"
tedarikgi sertifikasina sahip olup uluslararasi restoran agina satis yapabilme yetkinligine sahiptir. Kur dinamiklerinde
iyilesme saglanmasi halinde ihracat kanalinin hizla agilmasi ve satis kompozisyonuna katki saglamasi beklenmektedir.

Finansal Durum

Sirketin net borcu bulunmamaktadir; halka arz sonrasi tiim borglar kapatilarak net nakit pozisyonuna gegilmistir. Bu yil
icerisinde bakim harcamalari disinda olagantsti veya bliylk bir CapEx yatirimi planlanmadigindan, nakit yaratiminin
gecen yila kiyasla ¢ok daha pozitif seyretmesi dngorilmektedir. Fabrikanin mevcut alaninda maksimum %10-20 araliginda
sinirh bir kapasite artisi mimkiin olmakla birlikte daha yiiksek kapasiteli bliyime yeni bir fabrika yatirimini getirebilir.
Yiksek faiz ortami dikkate alindiginda, blylk o6lgekli yatirimlar su an igin izlemede tutulmaktadir. Sirketin isletme
sermayesi yapisi mevsimsellik gostermektedir. Yilin ilk ¢ceyreginde, tohumlarin giftcilere dagitilmasiyla ticari alacaklar
artarken, Mayis-Haziran doneminde ham patatesin alimiyla ticari borglarda artis goézlenmektedir. Yillik bazda
incelendiginde net isletme sermayesi kendi iginde dengeli, ek fonlama ihtiyaci sinirli bir yapidadir. Satislarin 6nemli bir
kisminin pesin veya garantili TAB Gida ekosistemine yapilmasi nedeniyle sirketin ticari alacak riski bulunmamaktadir.

2026 yili igin ciro tahminimiz 5,62 milyar TL ve FAVOK beklentimiz ise 675 milyon TL seviyesindedir. Tahminlerimiz
sonucunda sirketin 2026T FD/FAVOK ¢arpanini 10,8x olarak hesapliyoruz.

Sirketin 1€26 finansal sonuglari yarin (21.04.2026) agiklayacaktir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler;
Ongori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler
nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu
raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri dnerilir ve
bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhsligindan
PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tiim ¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler
dolayisiyla ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum
ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek
Sirketimiz gerekse miusterileri arasinda dogabilecek 6nemli gikar catismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya
da getiri vaadi degildir ve Yatirrm Danismanligl kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya bir kismi
PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisilere
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.




