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Besler Gida . . . .
se BisTavin Finansal Sonug¢ Degerlendirmesi
Bloombere Kodu BESIR 1T BESLR 3C26 Sonuglari (Pozitif) — PhillipCapital Aragtirma
Hisse Fiyat, TL 1041
Fiili Dolasim Orani 23.61% . . . . . " . .
Piyasa Degeri, milyon TL sse:  Brut marjdaki 4,1 puanlik genisleme ve faaliyet karindaki %63,5'lik
Piyasa Degeri, milyon ABD dolari 138 artigla giicli bir operasyonel performans ortaya koymasi nedeniyle 3¢26
BIST-100 Endeks Agirlig: 0.00% sonuglarini olumlu degerlendiriyoruz. Yiiksek vergi gideri, operasyonel
PITTm Endhs ARIig: 00%% jyilesmenin net kara yansimasini sinirladi. Faaliyet karindaki giiclii artista
Yabanci Yatirimci Orani 197% o. o geese .
R BT - gecen yilin ayni ceyregindeki distik marj bazinin da katkisi bulunuyor.
Yatirim Fonlari Orani 4.35%
s, Finnet, PhillipCapital Arostirma Besler Gida, 3C26 konsolide finansallarinda;
eri 09/11/2026 itibanyla
el L, -yillik bazda %5,7 artisla 10,38 milyar TL hasilat,
TMS 29 Uygulanmis 3625 3626 9A25 9A26 -yillik bazda %63,5 artigla 1,26 milyar TL faaliyet kan* ve
Gelirler 9824 103652 29058 . S1073 -yillik bazda %9,4 artisla 211,3 milyon TL ana ortakliga ait net kar
Brit Kar 2,083 2,630 6,774 7,393
o ) acikladu.
Briit Kar Marji 212%  253%  233%  23.8%
FAVOK 958 1,514 3,339 3,671
FAVOK Marji 98%  146%  115%  118% Yurt ici brit satislardaki %6,3'llk artis hasilat biiylimesini desteklerken,
Net Kar 193 211 -7 816 yurt disi satislar %12,6 geriledi. Satislarin maliyetinin yataya yakin
:e: :é' Mar) 72503‘2’ 62%?’1" 70;‘2’ 627‘2/1 seyretmesiyle briit kar %26,3 artisla 2,63 milyar TLye yiikseldi ve briit kar
e ' ' ' ' marji %21,2'den %25,3'e ¢ikti. Faaliyet giderleri %4,5 ile sinirh artti ve
I 2024 2025 Son hasilata orani %13,4'ten %13,2'ye geriledi. Boylece faaliyet kar mariji
F/K 37 14.4 47 %7,8'den %12,1'e gikarak 4,3 puan genisledi. Esas faaliyetlerden net
i 035 05 03 diger giderler 431,1 milyon TL’den 392,3 milyon TL'ye gerilerken, esas
FD/FAVOK T - & = = faaliyet kar1 %156 artisla 864,3 milyon TL’ye yikseldi.
Ortakiik Yapist Hisse Sayisi (milyon) Oran Faaliyet disi tarafta 86,5 milyon TL maddi duran varlik deger disiikliigi
Adie Holding Anontimiree] 401 605%  gideri kaydedildi. 790 milyon TL faiz ve 385 milyon TL kur farki gelirini
::s:;:md’"“”"“'m Pl :2; 805%  jceren 1,20 milyar TL yatirim faaliyetleri geliri, 1,02 milyar TL finansman
ook SV giderini karsiladi. 3C26'da iliskili taraflardan 1,30 milyar TL faiz, kur farki
ve komisyon geliri elde edildi. Net parasal pozisyon ise 3C25'teki 167,4
Hisse Fiyat Performansi milyon TL kazangtan 22,3 milyon TL kayba déndd.
200 - 10%
150 - i Sz Vergi 6ncesi kar %113 artisla 933,4 milyon TL'ye yiikselse de vergi gideri
i F-10% 249,2 milyon TL'den 738,0 milyon TL'ye cikti ve efektif vergi orani
' L 20%  %57,0'dan %79,1'e yiikseldi. Bu tutarin 412,4 milyon TL’si nakit ¢ikisi
5.0 - \ 0% yaratmayan ertelenmis vergi, 325,6 milyon TL’si cari dénem vergisinden
6 | 4% Olusuyor. Ertelenmis vergi giderinde, 2027'den itibaren Gretim
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kazanglarina uygulanacak %12,5 kurumlar vergisi oraninin ertelenmis
vergi hesabina yansitilmasi etkili olmus olabilir; ayni ¢eyrekte diger
kapsamli gelirde 328,6 milyon TL vergi geliri kaydedildi. Konsolide net kar
%3,9 artisla 195,4 milyon TL olurken, kontrol giicli olmayan paylara diisen
zararin 5,1 milyon TL’den 15,9 milyon TL'ye yiikselmesiyle ana ortakliga
ait net kar artisi %9,4 oldu.

Dokuz aylik bazda hasilat %6,9 artisla 31,07 milyar TL'ye, FAVOK** %10,0
artisla 3,67 milyar TL'ye yiikseldi ve FAVOK marji %11,5'ten %11,8'e ¢ikt.
is birimleri bazinda dondurulmus ve konserve gida FAVOK'li %21 artisla
1,44 milyar TL'ye yikselirken, brit kar marji %27,4'ten %30,1'e ¢iktl. Yag
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is biriminde FAVOK artisi %3,9'da kalirken, briit kir mariji %20,9'dan
%20,1'e geriledi.

ilk yarida faaliyet kari yillik bazda %14,4 gerilemis, faaliyet kar marji
%9,6'dan %7,7'ye diismustl. 3C25'te ise faaliyet kar marji %7,8 ile 1Y25
ortalamasinin altindaydi; bu da Gglnci ¢eyrekteki artista baz etkisinin
payina isaret ediyor.

Banka kredileri ve kiralama ytkimltliklerinden olusan finansal borg
11,28 milyar TL, nakit ve nakit benzerleri 4,54 milyar TL oldu. Buna gore
net finansal borg, Eylll 2026 satin alma giiclyle ifade edilen 2025
sonundaki 8,64 milyar TL'den 6,74 milyar TL'ye geriledi. 31 Aralik 2025
satin alma giicliyle ifade edilen yaklasik 6,95 milyar TL'lik yil sonu tutariyla
karsilastirildiginda ise nominal azalis 0,21 milyar TL oldu.

Grup’un ayrica Yildiz Holding ve Maia International’dan 8,81 milyar TL
finansman alacagi (2025 sonu: 14,30 milyar TL) ve Yildiz Holding’e 1,32
milyar TL finansman borcu bulunuyor. Bu bakiyeler de hesaba katildiginda
Grup’un net nakit pozisyonu 0,75 milyar TL olarak hesaplaniyor (2025
sonu: 1,47 milyar TL). S6z konusu net nakit pozisyonunun iligkili taraf
alacaklarinin tahsil edilebilirligine bagh oldugunu not ediyoruz. Stoklar yil
sonuna gore 1,18 milyar TL artarak 7,33 milyar TL'ye, stok alimiigin
verilen siparis avanslari ise 0,24 milyar TL'den 1,13 milyar TL’ye yikseldi.
9A26'da isletme faaliyetlerinden 241 milyon TL nakit girisi saglandi
(9A25: 571 milyon TL nakit cikisi).

Sirketin 3C26 sonugclarina iliskin toplantisi 10 Kasim saat 15:00'te
gerceklestirilecek.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoéy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgl sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden
olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler
onceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi
nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve galisanlari sorumlu
degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket
etmeden oOnce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklart kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan
PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim ¢alisanlarinin,
herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili
herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski
ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miusterileri arasinda dogabilecek
onemli cikar c¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen
gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri
vaadi degildir ve yatirnm danismanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun timi veya
bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.nin vyazili izni olmadan ¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya Uglinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz.
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