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Blyuk Sefler Bigchefs

Hisse Detaylan

Bloomberg Kodu BIGCH Tl
Hisse Fiyat, TL 3,14
Fiili Dolasim Oram 50,34%
Piyasa Degeri, milyon TL 1.680
Piyasa Degeri, milyon ABD dalan 34
BIST-100 Endeks Agirliz 0,00%
BIST Tim Endeks Agirhig 0,02%
Yabanci Yatinme Orani 3,93%
Emeklilik Fonlar Orani 16,90%
Yatirim Fonlarn Orani 7.50%

Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma

Fiyat ve piyosa dederi 27/10/2028 itibanyla

Finansallar, mn TL,

TMS 29 Uygulanmig 3C25 3C26 9A25 9A26
Gelirler 1.464 1.236 4228 3.997
Briit K&r 319 226 326 770
Briit K&r Marji 21,8% 18,3% 19,5% 19,3%
FAVOK 361 280 508 903
FAVOK Marji 24.7% 22,6% 21,5% 22,6%
Net Kar 23 -46 26 -31
Net Kar Marji 1,6% -3,7% 0,6% -0,8%
Net Borg 1.043 935 1.043 935
Piyasa Carpanlan 2024 2025 Son
F/K 12,6 339,6 a.d.
PD/DD 1,6 2,8 1,2
FD/FAVOK 3,3 41 2,0

Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma

Ortakhik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Diger 223 41,7%
Fethi Saruhan Tan 130 24,3%
Toplam 535
Kaynak: Sirket Verisi
Hisse Fiyat Performans
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Kaynak: BIST, Finnet

1a 3a Ga 1y
Nominal -19,3% -53,4% -59,3% -76,7%
Ralatif -5,6% -42,4% -46,7% -77,3%
Dr_t.l_slem Hacmi 04 06 11 14
milyon 5

Kaynak: BIST, Finnet
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BIGCH 3C26 Sonuglan

Blyuk Sefler (BIGCH), 3C26'da;

- Yilik bazda %15,5 azalisla 1,24 milyar TL hasilat,

- Yillik bazda %22,5 azalisla 279,8 milyon TL FAVOK ve

- 46,2 milyon TL net zarar agiklamistir (3C25: 22,8 milyon TL net kar).

Operasyonel tarafta, ligclincli ceyrekte satis gelirleri yillik bazda %15,5
azalirken, satislarin maliyeti %11,8 gerilemistir. Brit kar, 3C25'teki
318,8 milyon TL seviyesinden %29,0 azalarak 226,3 milyon TL'ye
diismiistiir. Boylece briit kdr mariji %21,8'den %18,3'e, FAVOK mariji ise
%24,7'den %22,6'ya gerilemistir. Genel yonetim giderlerinin yillik bazda
%8,6 artisla 206,6 milyon TL'ye yiikselmesi operasyonel karliligi
baskilamis, esas faaliyet kari %91,3 azalarak 85,0 milyon TL'den 7,4
milyon TL'ye dlismustdir.

Sirket’in 9A26 operasyonel verilerine bakildiginda, yillik bazda fis sayisi
%8,6 azalarak 4,07 milyon, ziyaretci sayisi ise %12,7 azalarak 8,71
milyon seviyesine gerilemistir. Birebir fis sayisi (SOR+FR) %13,7 diisiisle
3,31 milyona inerken, bu diisus sirket isletmeli restoranlarda (SOR)
%10,6, franchise restoranlarda (FR) ise %16,0 olarak gerceklesmistir.
Efektif sube sayisinin 135,5'ten 129,5'e (%4,4) azalmasi trafikteki
gerilemenin bir kismini aciklasa da, ziyaretci ve fis sayisindaki disus
sube azalisinin belirgin sekilde tizerinde kalmistir. Buna karsin ortalama
fis tutan BigChefs’te %36,4 artisla 1.745 TL’ye, Buselik’te %17,7 artisla
6.258 TL’ye ve NumNum’da %15,7 artisla 1.268 TL'ye ylikselmistir. Bu
sayede sistem genelindeki net satislardaki diisiis %2,5 ile sinirli kalmis,
sube basina net satislar %2,0 artmistir.

Net borg, 3C25'teki 1,04 milyar TL seviyesinden %10,3 azalarak 935
milyon TL'ye gerilerken, Net Bor¢/FAVOK orani 0,8x'ten 0,7x'e
dlismustr.

Satis gelirlerindeki daralma, marj gerilemesi ve net kardan zarara
gecilmesini olumsuz degerlendiriyoruz. Miisteri sayisindaki diisiis sube
kapanislarindan daha fazla olmus, satislar ise daha ¢ok fiyat artisi ve
musteri basina harcamadaki yukselisle desteklenmistir; bu da
satislardaki dayanikliligin kalitesini zayiflatmaktadir. Net borg ve
finansman giderlerindeki iyilesmeye ragmen operasyonel karliliktaki
belirgin zayiflama nedeniyle Uglincli ceyrek sonuglarini negatif
degerlendiriyoruz.
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Yasal Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
analizler genel niteliktedir.

Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngord,
tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda
meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige
gidilebilir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin
degistirilebilir.

Raporda yer alan bilgi ve veriler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis
olup, dogruluklar ayrica arastirilmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden once, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri
onerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir.
Bilgilerin eksikligi ve yanlisligindan PhillipCapital hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.
Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla
ortaya cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu
yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi
bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse miisterileri arasinda
dogabilecek 6nemli ¢ikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim satim 6nerisi ya da
getiri vaadi degildir ve yatinrm danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Bu
raporun tiimi veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni
olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uglinci kisilere gosterilemez, ticari amagla
kullanilamaz.

PhillipCapital Arastirma 2



	Slayt 1
	Slayt 2

